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Memoriay Estados Financieros 2023-2024

Seiiores Accionistas:
El Directorio de ITAU SEGUROS PARAGUAY S.A. pone a consideracion la presente Memoria, en la que se resume las

gestiones realizadas durante el gjercicio cerrado al 30 de junio de 2024, dando cumplimiento a las disposiciones
legalesy estatutarias vigentes.

1.

NOmina del directorio

y personal superior

Directorio

Presidente : Nicolas Garcia del Rio

Vicepresidente : Gustavo Da Rocha Paranhos Mesquita Spranger
Director Titular : Margareth Fernandes de Mercado

Director Titular : Nilmen Arfeli Shirassu

Director Titular : José Tomas Sojo

Sindico Titular : Luis Carlos Casal Ruiz

Sindico Suplente : Walter Daniel Ronaldi Masi

Personal Superior

Gerente General : Catalina Delicia Jara Lépez (*)
Gerente Administrativo — Financiero : Maria Sol Duarte Schussmuller
Gerente Técnico : Ibere Ferreira Lobo (*)

Gerente de Tecnologia : Fernando Alcides Gomez Galeano
Gerente de Produccion : Victor Reinaldo Fretes Gonzalez
Gerente Comercial : Gabriel Emilio Barchello Bottino
Contadora General : Adela Lorena Ibarra Baruja

Oficial de Cumplimiento : Araceli Molinas De Lugo

(*) Fueron parte de la némina en el periodo 2023-2024, sin embargo, los cargos se encontraban vacantes al 30/06/2024.
En fecha 01/08/2024 el cargo de Gerente General fue ocupado por Fernando Adrian Alloatti.
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®
Informe Econdmico
1. Contexto Crecimiento.
macroecondmico La Tabla 1registralas tasas de

11 Internacional y regional
El contexto internacional fue
adverso para Paraguay en el afio
2023. Se pueden subrayar por lo

menos tres factores en este sentido:

un crecimiento mundial mas
moderado, tasas de interés altasy
precios de commodities agricolas
mas bajos. El desvio inflacionario
en la mayoria de las economias

del mundo en el periodo 2021-22
obligd a las autoridades monetarias
amoderar el gasto agregado de
sus economias a través de politicas
monetarias contractivas. Esto
ocasiono un freno de lademanda
agregaday de la actividad. Al
mismo tiempo, los precios de
commodities comenzaron a

bajar, aunque se mantuvieron
relativamente elevados en términos
historicos.

crecimiento anuales del Producto
Interno Bruto (PIB) de los principales
bloques econdmicos y economias
seleccionadas. En su ultimo informe
(julio 2024), el Fondo Monetario
Internacional (FMI) estimé que el
crecimiento agregado mundial se
ubicd en 3,3% para el 2023, superior
alo que proyectd inicialmente,

de un 3%, pero inferior en
comparacion con el crecimiento

del afo anterior (3,5%). La revision
al alza se explicd principalmente
alaresiliencia de la economia

de Estados Unidos y del mejor
desempefio de algunas economias
emergentesy en desarrollo. No
obstante, cabe sefalar que el
crecimiento no retomd la senda
de crecimiento prepandemia, sino
gue se ubicé en niveles inferiores
al promedio histdrico de 2000-19
(3,8%).

Tabla1. Tasas de crecimiento econémico, %

2022 2023 2024
Mundo 3,5 313 3,2
Economias avanzadas 2,6 17 1,7
Estados Unidos 19 2,5 2,6
Eurczona 3,3 0,5 0,9
Economias emergentes y en desarrollo 4,1 44 4,3
China 3,0 52 5,0
Brasil 29 29 21
México 3,9 3.2 2,2

Fuente: FMI. WEO Julio 2024
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En particular, la economia de
Estados Unidos fue resiliente
frente al agresivo ciclo contractivo
monetario aplicado por la

Reserva Federal (FED). Latasa

de crecimiento anual supero las
proyecciones inicialesy se evito la
recesion que anticipan los analistas
ainicios de ese afno. En este sentido,
a pesar de que la politica monetaria
dela FED se mantuvo en terreno
contractivo durante todo el 2023,

la economia crecid a tasas mas

elevadas de lo previsto. De acuerdo
con la Oficina de Andlisis Econémico
de Estados Unidos (BEA, por sus
siglaseninglés), el PIB real crecié un
2,5%, por encima del 1,9% registrado
el aflo anterior.

Los factores que motivaron el
crecimiento de la economia
norteamericana fueron el
dinamismo del consumo agregado
y del mercado laboral. En esta

linea, cabe sefialar que el mercado
laboral se mantuvo robusto en todo

Grafico 1. Crecimiento econdmico y empleo: Estados Unidos

Crecimiento anual del PIB real, Estados Unidos
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el 2023. En promedio, la creacion

de nuevos puestos de trabajo
ascendia a 225.000 por mes, lo cual
implicé una moderacion respecto al
promedio del afio anterior (377.000).
Por tanto, la tasa de desempleo se
ubicé en minimos histoéricos (3,7%).
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Por otro lado, en contraste con

la economia norteamericana, la
Eurozona se vio afectada por las
politicas monetarias contractivas
y por los conflictos bélicos.

El FMI estimd un crecimiento
practicamente nulo de 0,5% anual
para el afo 2023, moderandose
significativamente respecto al afio
anterior (3,3%) (Ver Tabla1).

En cuanto alas economias
emergentesy en desarrollo, el afio
2023 fue complejo para la economia
China. EI FMI fue ajustando
sucesivamente sus proyecciones
de crecimiento para este paisala
baja, debido a la crisis inmobiliaria,
el deterioro de la confianza de los
consumidores y deflacién. Si bien
el crecimiento fue un 5,2%, superior
al afio anterior (3,0%), no retomd la

senda de crecimiento prepandemia.

Ademas, cabe recordar que
China demord en flexibilizar

las restricciones sanitarias por
Covid-19, por lo que parte del
crecimiento de 2023 se debid aun
efecto rebote.

Enlaregidn, el crecimiento de
Brasil se estimd en 2,9% para el
afo 2023, similar al registrado al
afo anterior (2,9%). Este registro
fue mas moderado de lo esperado

inicialmente (3,1%). Por su parte, el
crecimiento de México se moderd
a 3,2%, tras registrar un 3,9% el afo
anterior.

Inflacion, tasas de interés y dolar

El Grafico 2 muestra la inflacion
global de Estados Unidos y

la Eurozonay la evolucién de

las tasas de interés de politica
monetaria. En este sentido, se
observa que el descenso de la
inflacion se consolidd en 2023y los
niveles comenzaron a descender
rdpidamente, hasta ubicarse

en niveles incluso mas bajos

que el afio 2022. Sin embargo,
cuando la lucha contra lainflacién

parecia consolidarse, el proceso

de convergencia se detuvoy se
estancé entorno a niveles del 3%.
Asi, lainflacion de Estados Unidos
ylaEurozonacerréen3,4%y 2,9%
interanual en diciembre de 2023,
por encima de sus objetivos (2%).
En relacién con la politica
monetaria, se observa que ambos
paises mantuvieron posturas de
tono contractivo entodo el afioy las
tasas de interés subieron a niveles
histéricamente altos. En particular,
durante el primer semestre de 2023,
la FED mantuvo el ciclo de subas
con la postura de que para frenar

el elevado ritmo de crecimiento

de los precios eran necesarias
“tasas de interés mas altas por

Grafico 2. Inflacion global y tasas de interés: Estados Unidos y Eurozona
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mas tiempo”. De esta manera, los
tipos de interés efectivos pasaron
desde un 4,8% en eneroa5,5%

en junio. En consecuencia, la
inflacién convergid a niveles mas
moderados. A partir de la segunda
mitad del afio, el ciclo de subas llegd
asufinylaFED mantuvo constante
la tasa en este intervalo. Incluso,

el mercado comenzé a manejar
posibilidades del inicio de recortes.
Sin embargo, laresiliencia que
mostré la economia en términos de
crecimientoy de empleo, sumado

aque lainflacién se estabilizd un
punto porcentual por arriba del
objetivo, se diluyd esta posibilidad.

En cuanto al comportamiento del
dolar a nivel mundial, este tendid
amoverse en consonancia con
las volatilidades del mercado

de activos de largo plazo de
Estados Unidos, las expectativas
sobre las futuras decisiones de
politica monetariadelaFEDvy la
incertidumbre debido a conflictos
geopoliticos. En general, estos

Grafico 3. Rendimiento de los bonos de Estados Unidos y délar
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Commodities

El Grafico 4 muestra la evolucion
de las dos Ultimas décadas de
los precios internacionales de
los principales commodities de
exportacion de Paraguay. Como
se observa, estos mostraron un
descenso generalizado en 2023.
En particular, el precio promedio
mensual de la soja cayd un 8,6%
respecto a sus niveles del afio
anterior. El descenso del precio
promedio mensual del maiz fue

mas pronunciado, cayendo un
18,5% en 2023. A su vez, el precio
del trigo experimentd todavia una
mayor caida, retrocediendo un
28,3%. De este modo, los precios
de commodities agricolas se
revirtieron en 2023, aunque se

mantuvieron mas altos respecto de

sus niveles de 2015-19.

Grafico 4. Evolucion de precios de commodities agricolas, 2003-23
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Por su parte, el Grafico 5 muestra

la evolucion de las Ultimas
dos décadas de los precios de

commodities energéticos. La
tendencia de estos en el afio

2023 también fue decreciente,
aunqgue se mantuvieron en niveles
relativamente mas altos que el
promedio prepandemia (2015-19).

En este sentido, el precio promedio

mensual del Brent durante el
afio 2023 fue un 16,9% mas bajo
que el afio anterior, tras haberse
incrementado alrededor de
39,7% en 2022. A su vez, el precio
promedio mensual del WTI cayd
un 176%, tras un 38,7% que habia
registrado en el afo anterior.

Grafico 5. Evolucion de precios de commodities energéticos, 2003-23
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1.2 Paraguay

En 2023 la economia paraguaya

se recuperd tras cuatro afios
complejos de sucesivos shocks
climéticos y sanitarios que
afectaron sus principales variables
macroeconomicas. En este sentido,
el crecimiento econémico repuntd,
lainflacion retornd al rango metay
cerré incluso por debajo delameta
puntual. A su vez, se recompuso el
equilibrio del balance externo. No
obstante, persistieron desafios,
debido que el desequilibrio fiscal se
profundizo.

Actividad econémica

A pesar de un contexto
internacional adverso, debido

a un crecimiento mundial mas
moderado y precios internacionales
de commaodities agricolas mas
bajos, la economia paraguaya logréd
repuntar en el aflo 2023. Incluso, fue
mas pronunciado de lo esperado
inicialmente segun las proyecciones
oficiales y las expectativas del
mercado (4,5%). El PIB real se
expandid un 4,7% anual respecto a
sus niveles del afio anterior, segun
los datos de cuentas nacionales.

De esta forma, se revirtié el magro
desempefio que la economia
arrastré enlos ultimos cuatro

anos que precedieron (2019-22). El
Gréfico 6 muestra la evolucion del
crecimiento econémico de la Ultima
década.

Grafico 6. Crecimiento econémico de Paraguay, 2013-23
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Entre los principales factores que
explicaron el mejor desempefio

de 2023 se ubican las buenas
condiciones climaticas, sumado a
un efecto rebote, y la tonificacion
del mercado interno. Estos factores
ayudaron a empujar el crecimiento
econdmico mas alla de su nivel
potencial (3,5%).

Durante la primera mitad del

afo, los motores del crecimiento
fueron los sectores ligados al factor

climatico: el agropecuarioy la

produccién de energia eléctrica.

LLas mayores precipitaciones
llevaron a que la produccion de
soja se expanda un 125%. Asu
vez, también elevaron el caudal
del Rio Parang, que alcanzé
niveles maximos; con lo cual, la
generacion de energia eléctrica
aumentd significativamente. La
produccién de soja en millones
de toneladasy las tasas de

Grafico 7. Produccion de soja y energia eléctrica

Produccion de soja, millones de loneladas

8
3
‘ I
2
0

& & ] ] & & & F

013
014
015
016
017
018
019
020

20271
2022

Fuente: CAPECO y Viceministerio de Energia y Minas

Produccién de enerala eléctrica, veriacién % interanual

A125%

I 919

2023

2017
018
2018
020
2021

302

2023

crecimiento interanuales de la
generacion de energia se muestran
en el Gréfico 7. De este modo, la
economia paraguaya logré tasas
de crecimientos trimestrales
interanuales superiores al 6%
durante la primera mitad del afio.
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En la segunda mitad del afio, el
ritmo de crecimiento perdid fuerza,
debido a la disipacion delimpulso
del sector agropecuario, aunque

la generacion de energia eléctrica
continud robusta. No obstante,
también ganaron protagonismo
otros sectores de la economia,
como el sector de los servicios. Al

respecto, sise excluyen los sectores
de Agriculturay Binacionales de la
dindmica de la actividad, la misma
fue negativa en el primer trimestre
del afo (-0,2% interanual), pero se
revirtio en el segundo trimestre
(2,7% interanual) y se acelerd
posteriormente, hasta alcanzar un
ritmo de 5,5% en el cuarto trimestre.

Por tanto, si bien el crecimiento
global de la economia se moderd
atasas del 4%, cabe destacar que
gran parte de este, en la segunda
mitad del afo, estuvo explicado por
sectores no dependientes del clima.

Grafico 8. Tasa de desempleo y demanda de empleo por sector en Paraguay
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Por su parte, el empleo registréd
mayor dinamismo en 2023. La
demanda de empleo crecié, en
promedio, un 2,7% anual, superior al
dinamismo del aflo anterior (0,5%).
Mientras tanto, la oferta de empleo
también crecio, en promedio, un
1,8% anual, en contraste ala leve
caida del afio anterior (-0,2%).

Por sector econémico, el

terciario explicé mayormentela
mejora del empleo, creciendo

un 4,3% anual y explicado
mayormente por el dinamismo

de los comercios, restaurantesy

hoteles (5,6%) y también por los
servicios comunales, sociales y
personales (2,4%) y otros (8,8%).

El empleo del sector secundario
crecio levemente, un 0,7% anual,
explicado por la recuperacién en las
industrias manufactureras (3,7%),
pero atenuado por la caidaenla
construccion (-3,2%). En contraste,
el empleo en el sector primario
siguié deteriorado, cayendo un
2,4%. Con este mayor dinamismo
de la creacidon de empleo, la tasa
de desempleo descendid a niveles
histéricamente bajos. Se situd en

Gréfico 9. indice de sueldos y salarios en términos reales
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Fuente: BCP. Nota: indice de Sueldos y Salarios ajustados por inflacién.

5,2% afinales del afio.

Los sueldos y salarios reales, en
promedio, siguieron recuperdndose
en 2023, pero no convergieron
aniveles prepandemia (2019);
ubicadndose un 3% por debajo.
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Por el lado del gasto, el consumo En segundo lugar, los créditos de consumo, agronegocios,

se fortalecié en 2023. En este se mantuvieron pujantes. El vehiculos, vivienda y construccion.
sentido, se pueden considerar crecimiento real del crédito Asitambién, las expectativas
diferentes indicadores. En primer (ajustado por inflacién) crecié a del crédito se mantuvieron mas
lugar, el indice de confianza del tasas moderadas en la primera optimistas que el aflo anterior.
consumidor (ICC) se establecid mitad de 2023, pero se acelerd

en zona optimista durante todo a partir de la segunda mitad,

el 2023y superd los niveles de los registrando tasas interanuales por

ultimos tres afios, donde se habian ~ encima del 5%. Las cinco principales
registrado solo unos pocos meses carteras que explicaron este mayor
puntuales de optimismo. dinamismo fueron las carteras

Grafico 10. Indice de confianza del consumidor y crecimiento real del crédito
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Sextor Externo

El Grafico 11 muestra la evolucion
dela cuenta corrientey dela
competitividad de Paraguay. El
balance externo se recompuso,
tras una profunda caida en 2022
(71% del PIB), explicada por el
significativo deterioro de la balanza
comercial, que, a su vez, se debid
ados razones principales. Por un
lado, las exportaciones reales se

desplomaron por la caidade la
sojay, por otro, los términos de
intercambio se deterioraron, por
un aumento de los precios de
importacion en relacién con los de
exportacion. En promedio, éstos
cayeron un 176% anual.

En 2023, las mejores condiciones
climaticas motivaron la
recuperacion de la produccion
de sojay, por un efecto base, el

Grafico 11. Cuenta corriente y tipo de cambio real

Saldo de cuenta corriente, % del PIB

wBalanza Comercial mPzgo Neto de Factores ==CLenta Corriente

Fuente: BCP

crecimiento de las mismas se
ubicd en125%. Esto contribuyd

a mejorar la balanza comercial.
Los términos de intercambio, sin
embargo, siguieron retrocediendo,
registrando una caida de 18,3%
anual; provocado por el descenso
delos precios internacionales de los
commodities de exportacion. De
igual manera, la cuenta corriente
cerréen0,2% del PIB.
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La competitividad de Paraguay se
ubicd en torno a su equilibrio de
largo plazo en 2023 en términos
extrarregionales (conrespecto a
Estados Unidos), pero permanecio
bastante desfavorable enrelacion
con Argentinay Brasil, debido a los
desequilibrios de estas economias.
En primer lugar, la situacion
desventajosa con Argentina tendid
aempeorar en 2023. El tipo de
cambio real bilateral se ubicé en
sus peores niveles de los Ultimos 30
afos. Los factores que explicaron
este escenario se centraron

en las dificultades econémicas

de Argentina. Una economia
estancada desde hace mas de una
década (2011-23). Consecutivos
déficits fiscales y la dificultad para
acceder a financiamiento externo
alimentaron la emisiéon monetaria.
La inestabilidad nominal se
intensificd. La inflacion interanual
ascendio a tres digitos, mientras
que la brecha cambiaria superd los
150%. Todo esto en un contexto de
reservas netas negativas del Banco
Central de la Republica (BCRA). De
esta manera, en diciembre de 2023
el sector transable de Paraguay fue,
en promedio, un 40,3% mas caro en
ddlares que la Argentina.

Por otro lado, Paraguay también
mantuvo una diferencia importante
de precios relativos con Brasil,
aungue la misma tendié a cerrarse
gradualmente debido a mejoras

de laeconomia brasilefia. En
diciembre de 2023, Paraguay fue,
en promedio, un 18,7% mas caro en
dolares respecto a Brasil.

Inflaciény tipo de cambio
Elepisodio inflacionario del periodo
2021-22llegd a un maximo de
11,8% interanual en abril de 2022

y la reversion de este punto se dio
con similar rapidez que la subida,
datal manera que el proceso se
dioenformade “ve” invertida,
como se observa en el Gréfico 12
delaizquierda. De esta manera,

en el cuarto mes del afio 2023 la
inflacién global retorné al rango
meta (abril 2023) y a partir del
segundo semestre alcanzd niveles
por debajo de la meta puntual del
BCP (4,0%). Alolargo de este tramo,
lainflacion global se estabilizd por
debajo de la meta, alcanzando

un minimo interanual de 2,9% en

agostoy cerré en diciembre en 3,7%.

Por su parte, lainflacion sin
alimentosy energia (IPCSAE) siguid
un proceso similar, aunque de

menor magnitud que la inflacién
global. Esto evidencia que la mayor
parte del proceso inflacionario
estuvo explicado por componentes
voldtiles de la canasta. Asi,
lainflacion IPCSAE perford
transitoriamente el rango superior
de lameta afinales de 2022. No
obstante, se mantuvo cercano al
mismo y se redujo posteriormente.
De todas formas, su convergencia
alameta se dio de forma mas
gradual, lo cual sefiald que las
presiones de segunda vuelta
estuvieron presentes en 2023. Al
cierre del afio, esta se ubico en 4,0%.
Por otro lado, el comportamiento
del tipo de cambio del
guaranirespecto del délar fue
relativamente estable en 2023,

en comparacién conlos vaivenes
mas pronunciados de la regiony

el mundo, como se observaen el
Grafico 12 de laderecha. Engeneral,
el canal comercial impactd con
mayor rapidez y el canal financiero
con cierto rezago en la fluctuacion
de corto plazo del guarani. A su
vez, y en linea con lainflacion
controlada, se observé una menor
intervencién del BCP.

Durante el afio, pueden identificarse
por lo menos cuatro episodios de
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volatilidad. Enelinicio (hasta finales  observd una marcada estabilidad Pero a finales del afio se invirtio
de enero), el tipo de cambio subid en el valor del guaranirespecto al nuevamente, bajandoun 2,7%. En
un 1,4% respecto de sus niveles ddlar, pero con una leve tendencia general, el tipo de cambio varié solo
de diciembre de 2022; mientras alcista. En el mes de noviembre, un -0,8% en términos acumulados
tanto, la tendencia internacional la depreciacion se intensificd, en en 2023 (dic-23 vs dic-22).

se movia en direccidn contraria. Iinea con el fortalecimiento del

Posterior a este punto, el tipo de dolar a nivel internacional de meses

cambio descendid un 4,2% hasta pasados, debido a las expectativas

abril, explicado por el dinamismo de tasas de interés mas altas por

positivo de las exportacionesy mas tiempo'y a la incertidumbre

latendencia internacional meses internacional. En todo este tramo,

pasados. Luego, a partirde mayose  eltipo de cambio aumentd un 4,8%.

Grafico 12. Evolucion de lainflacién y tipo de cambio nominal
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Fuente: BCP. Nota: IPCSAE excluye alimentos y enerafa. indice Regién incluye las monadas de Brasil, Uruguay, Chile, Colombiay Perd
contra cl délar.
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Politica econdmica

En el Grafico 13 se muestrala
evolucién de la tasa de politica
monetaria (TPM)y las proyecciones
fiscales del MEF. Enlineas
generales, el perfil de la politica
monetaria fue contractivo en todo
el2023.Elciclode alzasdela TPM
habia alcanzado sumaximo en
septiembre de 2022 en un nivel
maximo de 8,50% nominal, lo cual
significé tasas reales (descontadas
por inflacién) en torno a 4%, casi
tres veces por arriba del rango
neutrall. EI BCP mantuvo este nivel
nominal sucesivamente hasta

julio de 2023, en alerta al proceso
inflacionario que se debilitaba. En

Grafico 13. Politica monetaria y fiscal

Tasa de Politica Monetaria, %

— Nominal ™ Real

la segunda mitad del afio, y enlinea
con la convergencia de la inflacion
alametay las expectativas
ancladas, el BCP inicid el ciclo de
bajas, recortando 175 pbs hasta
diciembre. Asi, la TPM cerré en
6,75% nominaly 2,6% real.

Por otro lado, en cuanto al

perfil de la politicafiscal, la

misma fue expansiva. El déficit
fiscal se intensificd en 2023. El
presupuesto del estado para ese
afo contemplaba un déficit fiscal
de 21% del PIB, en linea con el plan
de consolidacion fiscal de 2020.
No obstante, debido a deudas
pendientes con proveedores

del estado (farmacéuticas y

constructoras) y la asuncién de una
nueva administracién en agosto,

se dio a conocer un nuevo plan de
convergencia. De esta manera, el
déficit fiscal inicial presupuestado
se modificé a 4,1% del PIB. Por tanto,
elimpulso fiscal a la economia fue
de un punto porcentual. El nuevo
horizonte para la consolidacion
fiscal (déficit del 1,5% del PIB) se
trasladd a 2026. Este proceso
gradual de ajuste fiscal restara
puntos adicionales al crecimiento
durante este periodo (2024-26), por
el menor espacio para inversiones.
Por tanto, en adelante, los impulsos
fiscales seran negativos.

Afio 2023 y proyecciones fiscales MEF, % PIB
— Deuda = Déficit fiscal

Rango neutral:
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Fuente: CPA Ferrere con datos de BCP y MEF. Nota: la deuda corresponde solo a la Administracion Central

1EIBCP estimd el rango neutral en torno a tasas reales de 0,4-1,4%. En este tramo, la Politica Monetaria adquiere un perfil

neutral, ni expansiva ni contractiva.
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Perspectivas 2024

Para 2024 se avizora una
moderacién del crecimiento
econdémico, convergiendo a su nivel
potencial (3,8%). No obstante, se
prevé un crecimiento sectorial mas
homogéneo, debido a la disipacion
del efecto rebote del sector agricola
y por un rolimportante del mercado
interno. A suvez, se espera que los
niveles de inflacién se mantengan
enlinea con el rango meta, a pesar
de que podrian ocurrir repuntes en
meses puntuales.

El panorama internacional seguiria
desafiantey en gran medida

desfavorable. Si bien el riesgo de
una recesion global ha disminuido
y el crecimiento mundial ha
mostrado ser mas resiliente de lo
esperado, lademanda agregada
mundial y el crecimiento seguirdn
moderados, en comparacion con
el promedio histérico (2000-19).
Este panorama se mantendria en
2025, incluso con el inicio de un
ciclo de flexibilizacién monetaria
en la segunda mitad del afio, por
los efectos rezagados de la politica
monetaria. Por tanto, es probable
que el escenario de precios de
commodities agricolas mas

bajos se consolide. No obstante,
conrespecto alos precios de
commodities energéticos, persisten
riesgos que podrian materializarse
en nuevas presiones al alza.
Asimismo, las fragmentaciones
economicas van en aumentoy los
conflictos geopoliticos persisten,
manteniendo un ambiente de
incertidumbre.
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2.Elmercadode
seguros de Paraguay

2.1 Desempefio del mercado
asegurador

Crecimiento

Las primas directas del mercado
asegurador paraguayo totalizaron
PYG 3,9 billones (USD 515,3 millones)
en el gjercicio 2023-24, registrando
un crecimiento nominal de 11,7%y
real de 71% (ajustado por inflacién

) con respecto al ejercicio anterior
(Ver Gréfico14).

Las primas directas de seguros

de Vida, que representaron

el 16% del total, alcanzaron el
valor de PYG 620,2 mil millones
(USD 82,3 millones), creciendo
moderadamente un 3,1% nominal,
pero con una caida en términos
reales de 1,2% respecto al gjercicio
anterior. A su vez, las primas
directas de seguros de No Vida, que
representaron el restante 84% del
total, crecieron a una vertiginosa

Grafico 14. Evolucion del mercado asegurador: primas directas
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Dentro de las primas directas de
seguros de No Vida, practicamente
todas las secciones registraron
crecimiento en términos nominales
en el ejercicio 2023-24.Enla

Tabla 2 se presentan las tasas de
crecimiento nominales y reales.
Entre los crecimientos nominales
mas elevados se ubicaron

las secciones de Accidentes
Personales (46,2%), Riesgos
Técnicos (41,7%), Riesgos Varios

(22,6%), Aeronavegacion (18,8%)
y Automoviles (10,4%). Las tasas
de crecimiento moderadas o
menores a dos digitos registraron
los seguros de Incendio (8,4%),
Roboy Asalto (6,8%), Transporte
(6,5%), Accidentes a Pasajeros
(6,1%), Responsabilidad Civil
(1,8%). En contraste, solo el seguro
Agropecuario tuvo una caida de
3,6% en este ejercicio.

La Tabla 2 también presenta el
monto de las primas directas de
las secciones mencionadas. Las
cinco secciones mas importantes
en volumen delos seguros de No
Vida representaron mas del 60%
del total. Estas son, los seguros de
Automoviles, Incendio, Riesgos
Técnicos, Accidentes Personalesy
Transporte.

Tabla 2. Primas directas y crecimiento, ejercicio 2023-24

Miles de| Millones de| Crecimiento|

Rama
millones de PYG usD Nominal, % Real, %
No vida 3.261,5 432,9 13,5 8,8
Automdviles 16183 2148 104 5,8
Incendio 269,5 35,8 8,4 3,9
Riesgos Técnicos 213,7 284 41,7 35,9
Accidentes Personzles 201,3 26,7 46,2 40,2
Transporte 155,7 20,7 6,5 2,1
Caucion 130,8 174 1,1 -3,0
Responsabilidad Civil 120,6 16,0 1,8 -2,4
Agropecuario 75,0 10,0 -3,6 -7,6
Robo y Asalto 63,3 84 6,8 24
Aeronavegacion 24,0 32 18,8 13,9
Accidentes a Pasajeros 8,0 1,1 6,1 1,7
Cristales, Vidrios y Espejos 3,5 05 1,9 -2,3
Riesgos Varios 3779 50,2 22,6 17,5
Vida 620,2 82,3 3,1 =12
Total 3.881,7 515,3 11,7 7,1

Fuenle: CPA Fenere von dalus de BCP

2 Tipo de cambio referencial promedio del mes de junio de 2024. De aqui en adelante, se utilizé el mismo método de conversion.
3 El ajuste se realizd con el IPC del mes de junio de 2024. De aqui en adelante, se utilizd el mismo método de calculo.

21



Memoria y Estados Financieros 2023-2024

El Grafico 15 muestralas
contribuciones al crecimiento

en el gjercicio 2023-24 de los
seguros de Viday No Vida. La
mayor contribucion al crecimiento
nominal en este periodo derivd de
los seguros de No Vida, incidiendo
11,1 puntos porcentuales (pp) en

el crecimiento anual. Asu vez, los
seguros de Vida contribuyeron 0,5

pp a la tasa de crecimiento nominal.

Dentro delos seguros de No Vida,
mas del 95% de la incidencia estuvo
explicado por el desempefio de las
primeras cinco secciones. Asi, los
seguros de Automoviles incidieron
4,4 pp, los Riesgos Varios 2,0 pp,

los Accidentes Personales 1,8 pp,
los Riesgos Técnicos 1,8 ppy los
seguros de Incendio 0,6 pp.

Grafico 15. Contribucidn al crecimiento nominal, ejercicio 2023-24
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Balances y fondos

La evolucion de la Ultima década del
balance agregadoy los indices de
capitalizaciény apalancamiento del
mercado asegurador de Paraguay
seregistran en el Grafico 16. El total
de activos del mercado asegurador
totalizd PYG 6,2 billones (USD 828,9
millones) en el gjercicio 2023-

24, registrando un crecimiento
nominal de 13,7% con respecto al
ejercicio anterior. A su vez, el total
del patrimonio neto alcanzé PYG
2,7 billones (USD 363,5 millones),
creciendo un 16,2% nominal y el
total de pasivos fue PYG 3,5 billones

(USD 465,5 millones), creciendo
11,7% nominal.

Los niveles de capitalizacion
agregados del mercado asegurador
se situaron en un 43,8% del
patrimonio neto sobre el total

de activos en el gjercicio 2023-

24, subiendo cerca de un punto
porcentual con respecto al gjercicio
anterior (42,9%). Entretanto,

los niveles de apalancamiento

se ubicaron en un 56,2% del

total de pasivos sobre activos,
retrocediendo un punto porcentual
respecto al ejercicio anterior (571%).

Grafico 16. Evolucion del balance agregado, capitalizacion y apalancamiento
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Inversiones y provisiones técnicas Grafico 17. Evolucion de las inversiones y su composicion
La evolucion de las inversiones

y provisiones técnicas del mercado

asegurador se muestran en el Grafico

17. En primer lugar, las inversiones del Ry HemIRones

3.500

sector asegurador ascendieron a PYG 3.014,7
3billones (USD 400,2 millones) en el 3000
gjercicio 2023-24, creciendo a una &0

vertiginosa tasa del 18,4% respecto 2.000

al gjercicio anterior (PYG 2,5 billones). 15

En cuanto a su composicion, se observa 1000

que las inversiones del mercado

asegurador han mantenido una elevada ° . I I I
.z e , 0

concentracion en la Ultima década.

8

8

T M 8 5 8 2 §8 &% 8§ 82 3
Més del 90% de las inversiones se i g g g % 'g % g § g § §
situaron en Titulos Valores de Renta Fija
Local en el ejercicio 2023-24, mientras Porcentaje sobre el total
que el 5,2% se ubicé en Titulos Valores
de Renta Variab|e Loca| e| 4 O% = Tit. Val. Rta. Fija Local = Tit. Val. Rta. Variable Local
! ! ¥ Inv. Inmobiliarias u Otros

en Inversiones Inmobiliarias, y 0,3% en
Otros Titulos. Cabe sefialar que

la participacién de los Titulos Valores
de Renta Variable Local crecié en este
periodo de tiempo, mientras que las

. e . . 2013-14
Inversiones Inmobiliarias decrecieron. 013

Fuente: BCP
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Por su parte, las provisiones técnicas totalizaron PYG Desempeio técnico
2,5 billones en el gjercicio 2023-24, creciendo un 10,9% El Grafico 19 muestra la evolucion de los indicadores de
nominal respecto al ejercicio anterior (PYG 2,2 billones).  siniestralidad, de gastos y el indice combinado. El ratio
de siniestralidad mide los siniestros netos ocurridos
por cada prima neta ganada, mientras que el indice
de gastos mide los gastos de gestién netos por cada
s viis s s prima neta ganada. La siniestralidad bajé a un 37.9%
2000 en el gjercicio 2023-24, desde un 40,8% en el gjercicio
anterior. A su vez, el gasto de gestion se mantuvo similar
al ejercicio anterior, aunque descendid marginalmente
alrededor de tres décimas, de 51,3% a un 51,0%. En
conjunto, el indice combinado descendid a 88,9%,

' desde un 92,1%, y se ubicé por debajo del promedio
1.000 de los Ultimos diez afios (94,0%). De esta manera, el
g I desempefio técnico mejord en el gjercicio 2023-24.

0

Grafico 19. Evolucion de indicadores de
siniestralidad, de gastos y combinado
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Rentabilidad

El Grafico 20 muestra la evolucion de la rentabilidad del mercado asegurador de Paraguay en la Gltima década. El
mercado de seguros registré un resultado total de PYG 5376 mil millones (USD 71,4 millones) en el ejercicio 2023-24,
creciendo un 46,6% nominal y un 40,6% real respecto al ejercicio anterior. El crecimiento mas elevado se explica
por mayores margenes técnico y financiero, debido a una reduccién de la siniestralidad, y mayores rendimientos
por inversiones, respectivamente. De esta manera, el retorno sobre el patrimonio neto (ROE) se situd en 19,6%,
aumentando 4,1 pp respecto al ejercicio anterior y ubicandose en niveles prepandemia. Asi también, la rentabilidad
sobre activos también aumentd y se ubico en 8,6%, un 1,9 pp superior al ejercicio anterior y también retoma niveles
prepandemia.

Grafico 20. Evolucion de la rentabilidad
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2.2 Tendencias una evolucion mas estable, situandose un 14,0% por arriba. Por su parte,
estructurales los datos revelan que la pandemia de Covid-19 deterioré la tendencia

de la penetracién del mercado de seguro en Paraguay. Si bien ya se han
recuperado los niveles prepandemia, la tendencia se vio afectada, como se

Penetracion, densidady muestra en el Grafico 21.

profundizacion

La penetracién del mercado de
seguros en Paraguay, medida como
las primas directas sobre el PIB, es Primas sobre PIB, %

baja en relacién con laregion. Enel 15 —Havids —Jol

ejercicio 2023-24, se situd en 1,2%,

mejorando una décima respecto I Wy 12
al periodo anterior (1]1%) (Ver T ——— — ¥
Grafico 21). No obstante, todavia

permanece bastante por debajo del 05

promedio de América Latina, que se —_—

Grafico 21. Evolucion de la penetracion
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4 MAPFRE Economics. Mercado asegurador latinoamericano: Datos interactivos. Consultado en: https://app.klipfolio.com/
published/37cb80d4e60973ee306235753b90a34d/mercado-asegurador-latinoamericano-datos-interactivos. De aqui en adelante, todos los 27
datos del promedio de la region provienen de esta fuente.
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Por otro lado, el Grafico 22 muestra la evolucion de

la densidad del mercado de seguros en Paraguay. La
densidad es medida como el cociente entre las primas
directasy la poblacién total. En otras palabras, se
tiene el valor o el gasto en primas por cada individuo
(primas per capita). En el ejercicio 2023-24 la densidad
ascendio PYG 506.994 (USD 67,3), creciendo un 10,2%
nominal respecto al periodo anterior (PYG 460.065).
Esto evidencia que el gasto per cdpita en primas en
Paraguay aun es muy bajo en comparacion con el
promedio de la regién (USD 276,4 en 2022).

No obstante, se ha observado una tendencia al alza en
la Ultima década. Los niveles del ejercicio 2023-24 se
ubicaron un 92,4% por arriba de los niveles de 2013-
14, observandose nuevamente un crecimiento mas
vertiginoso en las primas de Vida, que enlas de

No Vida.

Grafico 22. Evolucion de la densidad
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Fuente: CPA Ferrere con datos del BCP e INE. Nota: Se utilizaron las proyecciones
de la poblacién nacional 2000-2025, revision 2015. Estos valores estan sujetos
de verificacion de acuerdo con los resultados preliminares del Censo Nacional
de Poblacion y Viviendas 2022. Tipo de cambio referencial promedio del mes de
junio de cada fin de periodo.
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El Grafico 23 muestra la profundizacion del mercadode  Gréfico 23. Evolucidn de la profundizacion
seguros en Paraguay, medido como el cociente entre

las primas directas de seguros de Viday las primas 2
directas totales. En otros términos, es la proporcion

delas primas de Vida en el mercado total. En el i /—_\/—/\ 16,0
ejercicio 2023-24, este indicador representd un 16,0%,

retrocediendo 1,3 pp respecto al ejercicio anterior
(17.3%), por un dinamismo mas bajo y por la mayor

contribucion de las primas de seguros de No Vida
como Riesgos Técnicos y Accidentes Personales.
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Este indicador se ha incrementado un 32,6% desde ¢
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latendencia se pronuncié al alza, coincidiendo con la 140

irrupcion de la pandemia de Covid-19. Por su parte, la
profundizacién del mercado de seguros en Paraguay
aun esta en una etapa incipiente. El promedio de la 100
region se ubica en alrededor de 42% (2022).
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Concentracion del mercado

En el gjercicio 2023-24 operaron de
forma activa 34 aseguradoras en el
mercado de seguros de Paraguay,
aunque existieron 35 aseguradoras
habilitadas por la Superintendencia
de Seguros. Desde el afio 2006

la aseguradora Universo no esta
habilitada para emitir pélizas. El
Grafico 24 muestra las principales
diez compafiias de seguros en

el gjercicio 2023-24 teniendo en
cuenta el volumen de las primas
directas de cada una. Asi, se tiene
en primer lugar a Mapfre Paraguay
(14,0%), luego a la Aseguradora

del Este (11,0%), ala Aseguradora
Yacyretd (74%), a La Consolidada
(6,6%), ala Aseguradora Tajy (59%),
a Patria (5,1%), a Royal Seguros
(4,9%), ala Alianza Garantia (4,5%),
altau Seguros Paraguay (4,0%)y a
Sancor Seguros (3,8%).

Si se compara con el promedio

de la Ultima década, se tiene que

la cuota del mercado total de las
aseguradoras Mapfre Paraguay y
La Consolidada se han reducido, un

3,8 ppyun25pp, respectivamente.

Mientras tanto, las participaciones

de las aseguradoras Royal Seguros,
[tat Seguros Paraguay, Alianza
Garantiay Aseguradora Yacyretd
aumentaron significativamente,
mas de dos puntos porcentuales
en todos los casos. Asu vez, las
participaciones de la Aseguradora
Tajy, Patria, Aseguradora del Este

y Sancor Seguros se ha mantenido
relativamente estable.

Grafico 24. Mayores 10 compaiiias de seguros, total primas directas

Primas directas sobre Total, %

® Promedio ult. 10 afios ~ ® 2023-2024
Mapfre Paraguay 14,0 ® ]
Aseguradora del Este e 114
Aseguradora Yacyreta —=e74
La Consolidada 6,6 @ o
Aseguradora Tajy 59
Patria e 51

Royal Seguros
Alianza Garantia
Itau Seguros Paraguay

Sancor Seguros

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18

Fuente: CPA Ferrere con datos de BCP. Nota: Itau Seguros Paraguay opera desde el ejercicio 2020-21,
adquiriendo Providencia de Seguros.
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El mercado de seguros de Paraguay se caracteriza
por una concentracion relativamente baja. El indice
Herfindahl Hirschman (IHH) registré 620,2 puntos en
el ejercicio 2023-24, descendiendo 1,7% con respecto
al periodo anterior (630,7 puntos) y ubicandose por
debajo del umbral de concentracién moderada (1.000
puntos). Ademas, esta tendencia decreciente se ha
consolidado en la Ultima década (Ver Gréfico 25). En
el gjercicio 2013-14 el IHH se situaba en 7875 puntos.
Por tanto, esto sefala que el mercado de seguros es
competitivo en Paraguay.

Por su parte, las mayores cinco compafiias
concentraron el 45,3% de la produccién total en el
ejercicio 2023-24, similar al ejercicio anterior (45,2%).

A su vez, cabe mencionar ninguna compaiiia de
seguros tuvo una participacion de mas del 15% del
mercado, teniendo Mapfre Paraguay la cuota mas alta
(14,0%), la cual se hareducido en la Ultima década.

indice CRS, %
Vida ——No Vida

65 —Total

55

50
47,6
45 45,3

40

2013-14
2014-15
2015-16
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2017-18

Fuente: CPA Ferrere con datos de BCP

Grafico 25. Evolucion de indicadores de concentracion, IHHy CR5

indice Herfindahl Hirschman (IHH)
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En relacidn con los segmentos
amplios, se observa una mayor
concentracion en los seguros de
Vida que enlos seguros de No
Vida. Cinco compafiias de seguros
concentraron el 60,9% de las primas
de Vida en el ejercicio 2023-24.
Cabe sefialar que la concentracién
habia mostrado un descenso
pronunciado desde el gjercicio
2019-20 hasta ubicarse en un
51,9% en el gjercicio 2021-22. No
obstante, desde la aparicion de Itau
Seguros Paraguay en el ejercicio
2020-21, la concentracion volvié

a elevarse. Actualmente (gjercicio
2023-24), ltal Seguros Paraguay
lidera la cuota de mercado de las
primas de seguros de Vida, con
una participacion del 22,5%. Le
siguen la Aseguradora del Este
(15,3%), Patria (9,5%), Aseguradora
Yacyretd (8,6%) y Aseguradora
Tajy (51%). Por su parte, cinco
empresas representaron el 476%
delos seguros de No Vida. Esta
concentracion ha mostrado una
mayor disminucion desde el
gjercicio 2020-21. En el ejercicio
2023-24, lideraron Mapfre Paraguay
(16,0%), Aseguradora del Este

(10,6%), La Consolidada (77%),
Aseguradora Yacyreta (73%) y
Aseguradora Tajy (6,0%).

Grafico 26. Mayores 10 compaiiias de seguros, primas directas
por rama

Vida
¥2023-24 w2022-23

Itat Seguros Paraguay 22,5
Aseguradora del Este [ —————" 15,3
Patria s 9,5
Aseguradora Yacyreta [ —— 8.6
Aseguradora Tajy [ 5,1
Familiar Seguros 4,9
Atlas I 4,5
Panal Compafila [ 4,4
Regional a2
Mapfre Paraguay 3,9

0 5 10 15 20 25

No Vida
™ 2023-24 2022-23
Mapfre Paraguay e 16,0
Aseguradora del Este EE——————— 10,6
La Consolidada "E— 7,7
Aseguradora Yacyreta [ 7,3
Aseguradora Tajy [EE——— 6,0
Royal Seguros I 5,6
Alianza Garantia WSS 5,1
Sancor Seguros NN 4,4
Patria N 4,3
Seguridad N 3,9

0 5 10 15 20

Fuente: CPA Ferrere con datos de BCP
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Si bien el mercado de seguros de
Paraguay tiene un elevado grado
de competencia en términos de
cantidad de compafiias de seguros
que operaron en el gjercicio
2023-24 y sus respectivas cuotas
de mercado, todavia se observa
una elevada concentracion en
cuanto a las primas por productos.
Alrededor del 80% de las primas
directas se concentraron en cinco
secciones en el gjercicio 2023-

24 (Ver Grafico 27). Estos son:
Automoviles, Vida, Riesgos Varios,
Incendios y Riesgos Técnicos. Esta
proporcion se mantenido estable
enla Ultima década, aunque han
ocurrido cambios por productos.
Asi, la participacion de Automoviles
ha disminuido de 481% a 41,7%
mientras que la participacion de
los seguros de Vida ha aumentado
de 12,1% a 16,0%. Riegos Varios
aumentdé de 6,2% a 9,7%, Incendios
disminuyd de 79% a 6,9% y Riesgos
Técnicos aumentd de 4,8% a 5,5%.

Grafico 27. Principales 5 productos, primas directas

Porcentaje sobre el total

m Automdviles = Vida Riesgos Varios = Incendios Riesgos Técnicos

&

6,2

2013-14 2023-24

Fuente: CPA Ferrere con datos de BCP
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2.

Hechos Relevantes

Durante el gjercicio 2023-2024, se ha
creado la gerencia comercial dando
continuidad al enfoque en vision
cliente y como parte de la estrategia
de sequir apostando al crecimiento
de laCompaiiia en el segmento de
personas, principalmente en el ramo
de Vida cancelacion de deudas, asi
como también Seguros de Viday
Accidentes Personales no relacionado
al crédito.
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o
Aspectos

de Organizacion

[tau seguros en linea con los objetivos estratégicos del
Grupo Itau se centra en la experiencia del cliente asi
como del colaborador, busca la rentabilidad sostenible
a partir del crecimiento del negocio sustentable en

el tiempo, lo cual ha logrado mediante una exitosa
gestién demostrado en el desenvolvimiento favorable
del periodo.

Con la creacién de la Gerencia Comercial desde este
periodo, se continua con la busqueda de potenciar

los canales comerciales. Para eso se harealizado la
reestructuracion de equipos en cuanto a perfilesy
habilidades de cada uno. Ademas, se ha trabajado en la
construccion de métricas acordes a la estrategia de la
Companiia, de manera aincrementar la penetracion de
la base de clientes del Banco conlos seguros de Vida

y Accidentes Personales no relacionados al crédito, e
incluir servicios que ayudan a fidelizar a los mismos.

En cuanto al drea de Produccion, en lo que respecta
a Emisidn, el drea acompaiid el desarrollo e
implementacion de nuevas herramientas de ventas
que han permitido la agilidad en el proceso y mejoras

en flujos para acompafar el crecimiento y los proyectos
de la Compafiia. Se crearon procedimientos de gestion
de las emisiones y anulaciones, asi como tableros

de seguimientoy se pudo ademas acompafiar con
eficienciay eficacia el volumen de negocio.

Asimismo, se ha realizado el acompafiamiento al
programa de Reaseguros a partir de las nuevas
condiciones pactadas en la renovacion bianual, ademas
se trabajo en desarrollo de importantes ajustes en el
sistema para automatizar procesos claves del area.

El drea también ha acompafiado periddicamente la
suscripcién de riesgos de manera a mantener protegida
la cartera de la Compaiiia.

En cuanto al equipo de Siniestros, este siguid trabajando
en definiciones importantes para la gestion de los
mismos, incluyendo ajustes en los manualesy en el
sistema, de manera a acompanar el flujo de siniestros
en consideracidn a un mayor desarrollo de la cartera

de la Aseguradora, asi también ha velado por el
cumplimiento de disposiciones legales referente a las
gestiones del drea.
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La sinergia con las distintas areas de la Compaiiia y
también con el Banco, permiten la mejora continua en
los procesos conimpacto en los nimeros alcanzados
por la Aseguradora, ademas de apuntar a una
experiencia de calidad enfocada en vision cliente
externo einterno.

En lo que respecta al rea de Juridico, ha acompafiado
las continuas acciones de mejoras en la contratacion
de los productos apuntando a la simplificacion de
oferta afin de crear productos conreglas clarasy
simples con estandares regulatorios atendidos.

En Compliance se ha dado foco a la culminacion

y disponibilidad del Canal de denuncias de Etica

en la pagina web publica, acompafiamiento de la
implementacion del Reglamento que establece

los estandares minimos para un Buen Gobierno
Corporativo conforme a la guia y cronograma de
aplicacion establecido por la Superintendencia

de Seguros, mejoras en el panel de control para
seguimiento de Politicas Corporativas del Grupo Itau
y de Gestion de Ocurrencia Compliance, el continuo
acompafiamiento a las areas de negocios sobre
temas de cumplimiento regulatorio. Asi también se ha
llevado a cabo capacitaciones relacionadas a Politicas
deintegridady la adherencia al Cédigo de Etica
Corporativo del Grupo Itad.

Desde controles Internos y Riesgo operacional se ha
realizado el proceso de autoevaluacion de riesgos que

implica el disefio de un mapa de riesgos de la compafia,
que forma parte del mapa global del grupo Itad. La
construccion del mapa local contempla evaluaciones
con los gerentes de todas las dreas y los puntos focales
con miras a identificar los riesgos operacionales que
deben ser priorizados en sus dreas de gestion.

Dentro de este proceso se asigna un nivel de riesgo
denominado inherente y un nivel referido a la eficacia
del ambiente de control existente para gestionar

el riesgo. Esta definicion conlleva un seguimiento
posterior, controles, pruebas e indicadores de riesgos
através de los cuales los niveles de éstos deberian ir
ajustandose hasta llegar a un nivel de tipo residual
confortable.

En 2024, 129 procesosy 242 riesgos formaron parte

del Mapa de las diferentes areas ejecutivas de la
Aseguradora, a partir de estos riesgos identificados y
priorizados se realizan evaluaciones constantes con

las dreas de la compaiiia para asegurar que existan
mecanismos adecuados para su gestion. Asitambién se
trabaja de manera constante y cercana a todas las areas
de la compafiia para la formalizacién de indicadores de
seguimiento.

La aseguradora cuenta con el drea de sequridad

de lainformacion, cuya tarea principal se centra

en el desarrollo e implementacion de practicas,
procedimientos y politicas de manera a proteger la
informacién que manejamos, para cumplir este hito
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seinvirtié eninfraestructura, recursos tecnoldgicos

y capacitacion, con la intencion de proteger la
informacién que gestionamos y garantizar la
integridad, privacidady la confidencialidad de los datos
gue nos confian nuestros clientes.

En concordancia con la legislacién y reglamentaciones
locales vigentes, y también de acuerdo con las mejores
practicas de mercado internacional, desde el drea

de Prevencion de lavado de dinero y financiamiento

al terrorismo cumplimos un papel fundamental en

la tarea de prevenir y combatir hechos ilicitos, tales
como el lavado de dinero (LD) o el financiamiento del
terrorismo (FT). Para ello es que contamos con una
Politica de Prevenciény Combate a Actos llicitos, la
cual orienta nuestros esfuerzos para identificar y evitar
situaciones en las cuales los servicios, productos y
recursos operacionales de la compafiia puedan ser
utilizados para realizar actividades ilegales u ocultar o
disimular la verdadera naturaleza de los fondos.

En esta linea, el fortalecimiento continuo de los
procesos es el desafio constante, buscando afianzar
este compromiso en linea con las regulaciones locales
e internacionales aplicadas dentro de la companiia.
Este accionar constituye el soporte paralograr la
continuidad de los negocios y una mayor seguridad
para nuestros clientes, con focos en KYC - “Conozcaa
su Cliente” y “Monitoreo de Transacciones”.

El drea de Tl ha obtenido logros significativos,
enfocandose en la optimizacién de procesos

para todas las dreas de la Compaifiia, a través de
automatizaciones realizadas en el sistema core

dela aseguradora, de manera a mantener una
eficiencia continua. Ademads, se ha trabajadoen la
implementacion del CRM adquirido, que ha permitido
impulsar las ventas con automatizacién en la emision
de pdlizas, asi como mejoras continuas en flujos de
atencion al cliente.

Enlo que respecta al drea de Administraciény Finanzas,
conformada por las dreas de Tesoreria y Contabilidad,
se continud trabajando en las automatizaciones

que hansido desarrollados en el sistema core de
manera a agilizar las operaciones, asicomo en el
constante control de composiciones y conciliaciones
de cuentas, que permita garantizar que la informacién
financiera sea clara, precisa y confiable para una
adecuada toma de decisiones. Ademas, se ha dado
foco alas proyecciones del estado de resultado, con
las actualizaciones constantes de las estimaciones

y su cumplimiento versus el presupuesto aprobado,
asi como un continuo control sobre la eficiencia.
Ademas, se han actualizado politicas y manuales de
procedimientos del drea, y se han verificado todas las
politicas corporativas que competen al drea con su
respectiva adherencia en caso de aplicar a la operativa
local.

En cuanto a ratios financieros, estos han sido
monitoreados de manera periddica, asi como lo
referente a representatividad sobre las reservas
técnicas, fondo de garantia, margen de solvenciay
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situacion de liquidez, los cuales han demostrado una
performance bastante holgada dentro del ejercicio.

Por su parte, el area de tesoreria se ha enfocado en la
administracion del flujo de fondos y la gestion activa de
la cartera de inversiones. Esto se realiza considerando
las necesidades de liquidez de la compafiia, los
lineamientos normativos, el apetito de riesgo del grupo
[tau, asi como también las condiciones actualesy
futuras del mercado financiero. Ademas, se continua
con el fortalecimiento de la estrategia de gestién de
riesgos de créditos, mercado y liquidez de la compafiia
mediante el disefio e implementacion de controles
adicionales rigurosos y oportunos que permitan un
monitoreo efectivo del portafolio de inversiones junto
con una adecuada diversificacion y optimizacion de

su rentabilidad, alineando los resultados al perfil de
riesgo aceptable y los objetivos estratégicos del plan
de negocios.

Los Gerentes de las dreas mencionadas anteriormente
reportan directamente a la Gerencia General. En ese
sentido, cabe mencionar, que la Gerencia General se
encontraba vacante al cierre del ejercicio fiscal, cargo
que ha sido ocupado desde agosto 2024 por una
persona con amplia experiencia en el rubro de seguros,
tanto a nivel regional como local, contribuyendo esto
en el mantenimiento de una importante sinergia que
permita alcanzar los objetivos trazados.
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4.

Situacion Financiera

(Expresado en millones de guaranies)

Enlo que respecta al desempefio financiero, el total
de activos se haincrementado en 65% al cierre del
ejercicio conrelacion a junio de 2023, principalmente
por elimportante crecimiento de las inversiones
(90%), asi como de los créditos técnicos vigentes
(77%), enigual periodo de tiempo. Estos crecimientos
significativos se han dado por el continuo incremento

de la cartera de productos en los ramos de vida, tanto
relacionados como no relacionados al crédito, asi como
accidentes personales.

Al30/06/2024 las inversiones de la Compafiia se
componen de la siguiente manera:

Tipo de Titulos Capital Porcentaje
Letras de regulacion Monetaria 72.021.627.220 29%
CDA y Bonos de Entidades Financieras 142.719.194.000 58%
Bonos del Tesoro 27.811.000.000 11%
Bonos Corporativos 4.989.000.000 2%

Total general 247.540.821.220 100%

En tal sentido, el cumplimiento de los requerimientos normativos tanto de fondo de garantia, como de
representatividad de las reservas técnicas han dado como resultado un superavit de Gs. 108.610 millones, si

consideramos Unicamente las inversiones realizadas.
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Requerimientos Normativos Portafolio de Inversiones
A Junio-24 aJunio-24

(en millones de guaranies) (en millones de guaranies)
Descripcion Importe Descripcion Importe
Fondo de Garantia 58.133 Bonos del Tesoro + LRM 99.833
Fondos Invertibles 80.798 CDAs y Bonos Ent. Financ. 142.719

Bonos Corporativos 4.989
Total a representar 138.931 Total 247.541
Superavit 108.610

En cuanto al pasivo, este se ha incrementado en 47% por el crecimiento de las provisiones técnicas
de seguros y de siniestros, asi como también por las deudas por reaseguros y obligaciones
administrativas, esta Ultima principalmente por la mayor provisién del impuesto a la renta
empresarial.

Por su parte, el capital social se ha mantenido, mientras que el resultado del ejercicio se ha
incrementado en 74%, lo que ha permitido el crecimiento del patrimonio neto en 65%, pasando de
Gs.109.836 millones (junio/2023) a Gs. 196.794 millones al cierre de junio de 2024.

Con esto, el margen de solvencia de la Compafiia ha alcanzado un indice holgado de 8,23 al cierre
de junio de 2024 (minimo exigido de 7).

MARGEN DE SOLVENCIA

(en millones de guaranies)

Descripcién Sep-23 Dic-23 Mar-24 Jun-24
Patrimonio Neto 128.380 144.548 168.511 196.794
Participacion en sociedades vinculadas -3.741 -4.694 -15.576 -2.557
Patrimonio Técnico 124.554 139.442 152.490 193.776|
Margen de Solvencia Minimo Requerido 17.541 19.657 21.815 23.554
uperavit / Déficit 107.013 119.785 130.675 170.222|
eficiente 7,10 7,09 6,99 8,23|
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Con relacion al desempefio técnico, las primas directas
devengadas han crecido de forma sostenida en 33%,
siendo de Gs. 154.630 millones a junio de 2024, cuando
un afo antes eran de Gs. 116.422 millones, en tanto que
las primas netas ganadas se han incrementado en 59%,
hasta alcanzar Gs. 111.460 millones

Enlo querespecta alos siniestros directos, estos se han
incrementado en 154% al comparar con el afio anterior
(+ Gs.10.246 millones), mientras que la constitucion

de provisiones técnicas de siniestros ha aumentado
en41% (+ Gs. 1.913 millones), por el importante
crecimiento de la produccién de primas mencionado,
sumado ala maduracién de la cartera.

Con relacion alos gastos de producciény de
explotacién (administrativos), estos han aumentado en
17%y 23%, respectivamente, hasta Gs. 3.373 millones y
Gs. 16.377 millones, respectivamente. En ese sentido,

el ratio que comparalos gastos de producciény
explotacién con las primas devengadas ha sido de 19%
al cierre de junio de 2024, levemente por encima del
afo anterior (+1%) demostrando una elevada eficiencia
operativa.

Con todo, la utilidad técnica ha pasado de Gs. 47164
millones a Gs. 81.518 millones al comparar el cierre
de ejercicio interanual, que sumado a las ganancias
por inversiones de Gs. 14.454 millones (vs. Gs. 8.027
millones un afio antes) han permitido alcanzar una

Primas Directas
154.630

116.422

52094

12.974 .
|

jun-21 jun-22 jun-23 jun-24

utilidad antes de impuestos de Gs. 96.004 millones y
después de impuestos de Gs. 86.958 millones al cierre
del ejercicio 2024 (vs. 50.080 millones a junio de 2023),
este Ultimo con un crecimiento del 74% con relacién al
afo anterior.

Utilidad del Ejercicio

86.958

33.066

3.038

jun-21 jun-22 jun-23 jun-24
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[ )
Experiencia
del cliente

Seguimos manteniendo el foco en la experiencia de
nuestros clientes, importante desafio que nos exige
estar permanentemente atentos a sus necesidades y
al resultado de sus interacciones, de manera a brindar
una experiencia de calidad a través de nuestros
productos y servicios.

Para ello, hemos mejorado la entrega de los
certificados de seguros a nuestros asegurados por
medio de correos electrénicos, asi como el envio

de recibos de dinero por los cobros realizados, de
manera a facilitar el acceso a dichos documentos.
También hemos establecido las comunicaciones que se
encaminaran durante el Ciclo de Vida del Producto, de
esta forma, nuestros Clientes pueden tomar decisiones
mas seguras al momento de contratar y gestionar

su Seguro.

Nuestro sitio web dispone de varios materiales con
informacién clara que permiten comprender las
condiciones y funcionamiento de nuestros productos,
asi como de seguros de manera general, reforzando
nuestro compromiso con la transparenciaen la
comunicacién de los servicios ofrecidos ademas de
seguir aportando a la cultura de seguros en

nuestro pais.
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6.

Reconocimiento
a nuestros
colaboradores

Un especial reconocimiento a nuestros colaboradores
por elimportante esfuerzoy la dedicacion que han
demostrado en el dia a dia, porque sin cada uno de
ellos nada de esto hubiera sido posible; hemos unido
las fuerzas, el conocimiento, la experienciay por sobre
todo logramos formar un equipo humano que busca
alcanzar constantemente eficiencia en la gestion
asumiendo un importante compromiso para cumplir
las metas trazadas.

Finalmente, este camino que estamos transitando,

al cual vamos sumando un afio mas de nuevas
experiencias, nos da las perspectivas de que estamos
haciendo bien las cosas teniendo en cuenta todas las
metas cumplidas, por lo tanto, no me queda mas que
agradecerle a cada uno de los colaboradores porque el
logro alcanzado nos pertenece a todos.
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o
Agradecimiento

A nuestros accionistas por la confianza depositada
en cada uno de nosotros y nos comprometemos a
seguir cumpliendo los objetivos propuestos para este
nuevo ejercicio que inicia, asi como asumir los nuevos
desafios, apostando por el trabajo en equipoy la
mejora continua en nuestro desempefio.

Sin nada mas que agregar, nos despedimos con
nuestra mas alta estima.

NlCOLAS Firmado digitalmente

por NICOLAS GARCIA

GARCIA  oeLko

Fecha: 2024.09.25

DEL RIO 1809:13 0400

Nicolas Garcia del Rio
Presidente

Nicolds Garcia del Rio
Presidente
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8.

Estados Financieros
del Ejercicio cerrado
2023-2024
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“ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO CERRADO AL 30 DE JUNIO DE 2024,

APROBADOS POR LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS"

Al 30 de junio de 2024 con cifras comparativas al 30 Junio de 2023 (expresado en guaranies)

Activo Corriente

Disponibilidades (Nota 3)
Inversiones (Nota 8)

Créditos técnicos vigentes (Nota 4)
Créditos administrativos (Nota 6)
Gastos pagados por adelantado (Nota 7)
Bienes y Derechos Recibidos en Pago
Activos diferidos (Nota 11)

Total activo corriente

Activo no corriente

Créditos técnicos vigentes

Créditos técnicos vencidos (Nota 5)
Créditos administrativos

Inversiones (Nota 8)

Gastos pagados por adelantado
Bienes y Derechos Recibidos en Pago
Bienes de uso (Nota 10)

Activos diferidos (Nota 11)

Total activo no corriente

2.658.645.969
107.068.054.075
42.197.431.370
3.275.747.486
48.494.245

7.913.189.899

11.754.888.904
132.708.709.883
23.791.511.909
3.746.207.862
21.572.388

7.845.836.551

163.161.563.044

179.868.727.497

1.313.680.394

145.596.282.682

10.139.752.709

1.188.001.405

- 78.266.049
12.711.183.988

157.049.715.785

13.977.451.442

Pasivo corriente

Deudas financieras (Nota 12)

Deudas con asegurados (Nota 13)
Deudas por coaseguros (Nota 14)
Deudas por reaseguros (Nota 15)

Deudas con intermediarios (Nota 16)
Otras deudas técnicas

Obligaciones administrativas

Provisiones técnicas de seguros (Nota 17)
Provisiones técnicas de siniestros (Nota 18)
Utilidades diferidas (Nota 19)

Total pasivo corriente

Pasivo No corriente

Deudas financieras

Deudas con asegurados

Deudas por coaseguros

Deudas por reaseguros

Deudas con intermediarios

Otras deudas técnicas

Obligaciones administrativas

Provisiones técnicas de seguros (Nota 17)
Provisiones técnicas de siniestros
Utilidades diferidas

Total pasivo no corriente

PASIVO TOTAL

Patrimonio neto (Nota 20)

Capital social

Cuentas pendientes de capitalizacion
Reservas

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio
PATRIMONIO NETO TOTAL

170.031.520
66.021.599
12.427.722.495
10.645.807

12.463.231.139

9.486.310
42.969.334
10.666.701.802
21.090.038

8.348.256.407

36.562.822.336 31.011.232.856
7.613.318.273 4.963.698.441
4.054.041 17.086.382
69.317.847.210 55.080.521.570

54.099.643.533 28.929.986.475
54.099.643.533 28.929.986.475
123.417.490.743 84.010.508.045

25.407.200.000
154.136.000
84.274.334.894

86.958.117.192

25.407.200.000
154.136.000
34.194.510.449

50.079.824.445

196.793.788.086

109.835.670.894

TOTAL ACTIVO

320.211.278.829 193.846.178.939

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

320.211.278.829

193.846.178.939

Capitales asegurados
Capitales asegurados cedidos
Cuentas de orden y contingencias

TOTAL CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENCIAS

15.164.206.020.345
7.500.135.688.583
177.792.626.323
22.842.134.335.251

10.868.983.148.440
6.128.468.961.701
165.756.803.275
17.163.208.913.416

Firmado digitalmente
ADELA LORENA Por ADELA LORENA

IBAIRA BARUA
IBARRA BARUJA echa: 20240013

05:36:12 -04'00"

MARIASOL  Fimstsdaoimerers
AMALIA DUARTE DUARTE SCHUSSMULLER

Fecha: 2024.09.13

SCHUSSMULLER fech: 207400

Firmado cigitalmante

LUIS CARLOS porLUIs CARLOS CASAL
CASALRUIZ e

Fecha: 2024.09.13
10:37.28 -04'00°

NICOLA
GARCIA
DEL RIO

Firmado
digitalmente por
NICOLAS GARCIA
DELRIO
Fecha:2024.09.13
11:32:46 -04'00'
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NICOLA
GARCIA

ESTADO DE RESULTADOS
Al 30 dejunio de 2024 Con cifras comparativas al 30 junio de 2023 (expresado en guaranies)
INGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION
Primas directas 154.630.055.775 116.422.444.008
Primas reaseguros aceptados - -
Desafectacion de Provisiones Técnicas de Seguros 38.787.378.318 4.379.914.869
EGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION -
Primas reaseguros cedidos (18.112.719.005) (17.195.717.639)
Constitucion de Provisiones Técnicas de Seguros (63.845.003.126) (33.309.901.347)
PRIMAS NETAS GANADAS 111.459.711.962 70.296.739.891
SINIESTROS =
Siniestros (16.090.337.606) (5.844.138.006)
Prestaciones e Indemnizaciones Seguros de Vida (2.690.607.765) (818.232.211)
Gastos de liquidacion de siniestros, salvataje y recupero (66.456.542) (37.939.019)
Participacién recupero reaseguros cedidos - -
Siniestros reaseguros aceptados - -
C itucion de provisi técnicas de sini (6.533.030.836) (4.619.960.922)
RECUPERO DE SINIESTROS -
Recupero de siniestros - -
Siniestros recuperados reaseguros cedidos 9.495.991.945 3.396.331.373
Participacién recupero reaseguros aceptados - -
Desafectacion de provisiones técnicas por siniestros 3.883.411.007 1.274.965.728
SINIESTROS NETOS OCURRIDOS (12.001.029.797) (6.648.973.057)
UTILIDAD TECNICA BRUTA 99.458.682.165 63.647.766.834
OTROS INGRESOS TECNICOS = -
Reintegro de gastos de produccion 14.742.658 22.546.750
Otros Ingresos por reaseguros cedidos 4.248.102.609 384.561.364
Desafectacion de previsiones 23.394.748 65.189.549
OTROS EGRESOS TECNICOS - -
Gastos de produccién (3.372.889.275) (2.886.483.995)
Gastos de cesion de reaseguros (4.355.993) -
Gastos técnicos de explotacion (16.241.911.271) (13.211.083.757)
Constitucion de previsiones (2.406.614.835) (740.948.314)
UTILIDAD TECNICA NETA 81.719.150.806 47.281.548.431
Ingresos de inversion 16.354.049.828 9.568.180.847
Gastos de inversion (1.900.145.628) (1.541.187.930)
UTILIDAD NETA SOBRE INVERSIONES 14.453.904.200 8.026.992.917
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS — NETOS (33.624.049) 35.109.183
UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTOS 96.139.430.957 55.343.650.531
Impuesto a la renta (9.181.313.765) (5.263.826.086)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 86.958.117.192 50.079.824.445
Firmado digitalmente Firmado digitalmente por ; 2 ;
ADELA LOREN/A Por ADZLALORENA MARIA SOL MARIA SOLAMALA LUIS CARLOS portors canonexsne
IBARRA BARUJA 2‘“""_‘ BANLOA AMALIA DUARTE DUARTE SCHUSSMULLER RUIZ
2cha: 2024.09.13 Fecha: 20240913 CASAL RUIZ  recha: 20240913
05:35:17 0400" SCHUSSMULLER  ¢.1¢.56 .04 00 10:37.28 0400°

DEL RIO

Firmado
digitalmente por
NICOLAS GARCIA
DELRIO
Fecha:2024.09.13
11:32:46 -04'00'
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ESTADO DE VARIACION DE PATRIMONIO NETO
Al30 de junio de 2024 Con cifras comparativas al 30 junio de 2023 (expresado en guaranies)

Capital Integrado
Descripcidn de Movimientos

3.03.0LM.01, .03, .01.M.03. 3.03.02M.01. 3.03.02M.02, 3.04.00.M.00. 3.05.00.M.00.

Saldos al 30.06.2022 . . 136, 151887655 118322710 33.066.181.001

1. Transferencia del Resukado del Ejercicio
Anterior

2. Integracion de Capital - - - - -
3. Aportes a Capializar - B y
4. Constitucion de Reservas - - - 1653.309.050 - 31412871951 - - (33.066.181.001)
5. . . B

6. Ajustes de Resultados Anteriores

- - - - 33.066.181.001 (33.066.181.001)

9. Resultado del Ejercicio 50,079,824 445 50079.824.445

- 154,136,000 1.805.196.705 - 32270.991.038 118.322.710

1. Transferencia del Resultado del Ejercicio
Anterior

2. Integracion de Capital
3. Aportes a Capializar - -
4. Constituckén de Reservas - - - 2503.991.222
5. Capitalizacion de Reservas -
6. Ajustes de Resultados Anteriores - - - - - - - - -
7. Distribucion de Dividendos. - - - - - - - - -
8. Otros: Especificar - - -
9. Resultado del Ejercicio - - - - - - 86.958.117.192 86.958.117.192
.06.2024 25.407.200.000 -| 154136000 - 118322710 - - 86.958.117.192 196.793.788.

50.079.824.445 (50079.824.445)

47.575.833.223 - - (50.079.824.445)

N ICOLA Firmado
digitalmente por
Firmado digitalmente MARIA SOL Firmado digizalmente por

ADELA LORENA Por ADELA LORENA MARIA SOL AMALIA Firmado zigitalmante G ARC I A NICOLAS GARCIA
IBARRA BARUJA Fenar 20340813 AMALIA DUARTE busrteschussmuuer. DU CARLOS peuecrmoscasa. DEL RIO

Tl T Fecha: 2024.00.13
05:36:17 -0£'00° SCHUSSMULLER ;1:‘;7;0-::'?:)'” - ety DEI— RIO 1?532:46 -04'00'
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 30 de junio de 2024 Con cifras comparativas al 30 junio de 2023 (expresado en guaranies)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Cobros a clientes 150.156.035.476 118.022.964.566
Pagos de siniestros (9.351.409.965) (3.303.977.861)
Pagos a proveedores y al personal (19.808.736.126) (14.502.492.313)
Pagos por reaseguros (20.760.611.723) (28.354.780.730)
Pago de impuestos (4.771.313.727) (6.616.238.293)
Flujos netos de efectivo por 95.463.963.932 65.245.475.369
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de activos fijos

Venta de activos fijos 65.689.461 23.919.322
Inversiones Efectuadas (119.955.626.874) (68.949.894.320)
Inversiones Recuperadas

Ingresos / egresos financieros netos (productos de inversién) 14.453.904.200 8.026.992.917
Rendimientos Netos de Inversiones - -
Dividendos cobrados Coaseguros 875.826.346 844.190.434
Flujos netos de efectivo por de (104.560.206.867) (60.054.791.647)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Integracion de capital - -
Dividendos pagados a accionistas - -
Obtencion / Amortizacion de Préstamos obtenidos para Construcciones

Otros - -
Flujos netos de efectivo por de - -
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (9.096.242.935) 5.190.683.722
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 11.754.888.904 6.564.205.182
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO 2.658.645.969 11.754.888.904

Firmado digitalmente
ADELA LORENA PorADZLA LORENA MARIA SOL

Firmado digitalmente por
MARIA SOL AMALIA

IBARRA BARUJA o omot 3 AMALIA DUARTE DUARTE SCHUSSMULLER

Fecha: 2024.09.13

05:35:12 000" SCHUSSMULLER  ¢.1¢.56 .04 00

Firmado cigitalmante

LUIS CARLOS porLUIs CARLOS CASAL

CASAL RUIZ echa: 20240913

10:37.28 -04'00°

NICOLA
GARCIA
DEL RIO

Firmado
digitalmente por
NICOLAS GARCIA
DELRIO
Fecha:2024.09.13
11:32:46 -04'00'
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NOTA 1: INFORMACION GENERAL SOBRE LA
COMPANIA

La Compafiia “Providencia S.A de Seguros. fue
constituida como Sociedad Andnima, por escritura
Publica N° 4, folio 11y sgtes. del 12 de Octubre de

2.015 einscripta en el Registro de Personas Juridicas

y Asociaciones, matricula comercial N*157 Serie

SUACE inscripto bajo el N° 1 folio N° 1y siguientes, 3 de
diciembre de 2015y en el Registro Publico de Comercio,
matricula comercial N*157 Serie SUACE inscripto bajo el
Ne 1, folio N° 1y siguientes, el 3 de diciembre 2015.

Breve Descripcién de la Modificacion de los Estatutos

G/3.003.000.000.

1- Constitucién de la Sociedad por escritura Publica N° 4, del 12 de Octubre de 2.015. Capital Social Inicial

2- Aumento de Capital Social y Emisién de Acciones por Escritura Publica N°17, de fecha 07 de marzo de 2018.
Aumento del Capital Social Autorizado a G / 30.030.000.000

3- Emisién de Acciones por Escritura Publica N°22, del 02 de setiembre de 2019.

4- Modificacion de Estatutos Sociales por Escritura Publica N°182 del 23 de abril de 2022.

En la modificacién de estatutos citada en el Gltimo
punto, se establece el cambio de denominacion

de “Providencia S.A. de Seguros” a “Itau Seguros
Paraguay S.A”y se procede a realizar los tramites
de actualizacion ante la Subsecretaria de Estado de
Tributacion (actualmente la Direccidon Nacional de
Ingresos Tributarios) y demas entidades.

La actividad econdmica de Itau Seguros Paraguay S.A.,

comprende la contratacion y administracion de toda
clase de seguros en el Ramo de Patrimoniales o Vida,
asi como la de realizar actividades conexas, dentro del
alcance dela Ley N° 827/96 de Seguros. Adicionalmente,
percibe ingresos de intereses por inversiones
efectuadas.
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NOMINA DEL DIRECTORIO Y PERSONAL SUPERIOR AL 30/06/2024

DIRECTORIO
Presidente
Vicepresidente
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Sindico Titular
Sindico Suplente :

PERSONAL SUPERIOR
Gerente General :

Gerente Administrativo — Financiero:

Gerente Técnico
Gerente de Tecnologia
Gerente de Produccion
Gerente Comercial
Contadora General
Oficial de Cumplimiento
AUDITORES EXTERNOS

Nicolas Garcia del Rio

Gustavo Da Rocha Paranhos Mesquita Spranger
Margareth Fernandes de Mercado

Nilmen Arfeli Shirassu

José Tomas Sojo

Luis Carlos Casal Ruiz

Walter Daniel Ronaldi Masi

Catalina Delicia Jara Lépez (*)

Maria Sol Duarte Schussmuller

Ibere Ferreira Lobo (*)

Fernando Alcides Gomez Galeano

Victor Reinaldo Fretes Gonzalez

Gabriel Emilio Barchello Bottino

Adela Lorena Ibarra Baruja

Araceli Molinas De Lugo

Ernst & Young Auditores y Asesores de Negocios S.R.L.

(*) Fueron parte de la némina en el periodo 2023-2024, sin embargo, los cargos se encontraban vacantes al 30/06/2024. En fecha 01/08/2024
el cargo de Gerente General fue ocupado por Fernando Adrian Alloati.
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NOTA 1: INFORMACION GENERAL SOBRE LA COMPANIA (CONTINUACION)

NOMINA DEL DIRECTORIO Y PERSONAL SUPERIOR AL 30/06/2023

DIRECTORIO
Presidente
Vicepresidente
Director Titular
Director Titular
Director Titular
Sindico Titular
Sindico Suplente :

PERSONAL SUPERIOR
Gerente General :

Gerente Administrativo — Financiero

Gerente Técnico :
Gerente de Tecnologia
Gerente de Produccion
Gerente de Riesgos
Contadora General
Oficial de Cumplimiento

AUDITORES EXTERNOS
Contadora General

Oficial de Cumplimiento
AUDITORES EXTERNOS

Nicolas Garcia del Rio

Carmen Beatriz Sosa Gustale

Gustavo Da Rocha Paranhos Mesquita Spranger
Carlos Eduardo de Castro

Emerson Macedo Bortoloto

Luis Carlos Casal Ruiz

Walter Daniel Ronaldi Masi

Catalina Delicia Jara Lépez

Maria Sol Duarte Schussmuller
Ibere Ferreira Lobo

Fernando Alcides Gomez Galeano
Victor Reinaldo Fretes Gonzalez
José Bogado (¥)

Adela Lorena Ibarra Baruja

Araceli Molinas De Lugo

Ernst & Young Auditores y Asesores de Negocios S.R.L.

Adela Lorena Ibarra Baruja
Araceli Molinas De Lugo

Ernst & Young Auditores y Asesores de Negocios S.R.L.

(*) Formd parte de la némina de la Compafiia hasta el mes de mayo 2023 segun Acta de Directorio N° 183 de fecha 17 de julio 2023, cargo

vacante al 30 de junio 2023.
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NOTA 2: POLITICAS CONTABLES

Los Estados Financieros han sido preparados de
acuerdo con las normasy procedimientos establecidos
en la Resolucidon N° 240/04 y Anexos, emitida por la
Superintendencia de Seguros, cuya vigencia inicié el 01
dejulio de 2006, por la que se aprueba el plany manual
de cuentas y modelos de Estados Financieros.

Los principios y practicas contables mds importantes
aplicados para el registro de las operacionesy la
preparacién de los Estados Financieros de la Compafiia
son los siguientes:

2.1. Base parala preparacion de los Estados
Financieros

Los Estados Financieros han sido formulados de
acuerdo con las normas e instrucciones particulares
dictadas por la Superintendencia de Segurosen la
Resolucion N° 240/04 y Anexos, emitida el 30 de junio
de 2004 y cuya vigencia inicié el 01de julio de 2006.

Los mismos han sido preparados sobre la base de
costos histdricos, excepto los activos y pasivos en
moneda extranjera que se actualizan de acuerdo con
los tipos de cambio de cierre proveidos por el BCP
segun se explican en la nota 215.

Las politicas contables aplicadas enlos afios
terminados el 30 de junio de 2024 y 2023 fueron
consistentes.

NOTA 2: POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)
2.2. Reconocimiento de Ingresos y Egresos

Tanto los ingresos como los gastos se reconocen en
el estado de resultados por la base de acumulacién o
devengado.

Asi mismo, se consideran como ingresos genuinos de
la Compaifiia los intereses ganados en las inversiones
financieras adquiridas en el Mercado Nacional.

En el caso delos siniestros los mismos se reconocen en
el Estado de Resultados una vez recibida la denuncia
respectiva mediante provisiones constituidas en base
a estimaciones, y son desafectadas al momento de su
liquidacion efectiva.

En el caso de los ingresos por recupero de siniestros

los mismos son registrados en el Estado de Resultados
mensualmente de acuerdo a la proporcién del contrato
con las compafiias reaseguradoras; con respecto a

los otros egresos técnicos y gastos de inversion, son
reconocidos en el Estado de Resultados en la medida en
que éstos son incurridos.
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2.3.Ingresos por primas y constitucion de
provisiones técnicas de seguros

Los ingresos por primas de los seguros de Ramos
Generales se contabilizan mensualmente por el
método de lo devengado durante la vigencia de las
pdlizas, descargandose simultdneamente la porcion de
provisiones de riesgos en curso constituidas sobre el
total de las primas no devengadas y las del Ramo Vida
se contabilizan como ingresos con la emisién de

las pdlizas.

Las provisiones para riesgos en curso, Ramos
Generales, se hallan calculadas de acuerdo conlas
normativas vigentes, que atribuyen este concepto a
las primas no ganadas, deducidas de estas, las primas
adevengar de reaseguroy las comisiones directas no
devengadas.

Las reservas matematicas para el ramo de “Vida
Colectiva Largo Plazo” para el periodo de cobertura
vigente fueron calculadas conforme a las Notas
Técnicas aprobadas por la Superintendencia de
Seguros del Banco Central del Paraguay.

2.4. Financiamiento de pdlizas, suspension de la
coberturay transferencia a vencidos

La Compaiiia financia el cobro de las primas emitidas
hasta en 12 cuotas, conforme a la politica comercial de
financiamiento de primas. El incumplimiento del pago
de las cuotas financiadas en los plazos convenidos

suspende la cobertura de la pdliza. De conformidad

alo establecido en la Resolucion SS.5G N° 327/05 del
27/12/2005, los saldos de Deudores por Premios con un
atraso de 61dias 0 mas, son transferidos contablemente
de créditos técnicos vigentes a vencidos.

2.5. Previsiones sobre cuentas activas

Las previsiones para cuentas activas fueron
determinadas en funcién alos criterios y pardmetros
establecidos en la Resolucion N° SS.5G 167 del
16/06/2005, la Resolucion N° SS.5G 327 del 27/12/2005
y la Resolucién N° SS.SG 114 del 18/12/2008 de la
Superintendencia de Seguros.

NOTA 2: POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)
2.6. Operaciones en Coaseguros

Los Coaseguros en los que participa la Compafiia, estan
respaldados en contratos de Coaseguros suscriptos
con las Compafiias participantes y los riesgos asumidos
eingresos generados estan reflejados en los Estados
Financieros conforme a su participacion.

2.7. Operaciones en Reaseguros

Los contratos de reaseguros aceptados en los que
opera la compafiia estan basados en contratos
proporcionales. Los contratos en materia de reaseguros
cedidos en los que opera la Compafiia estan basados en
contratos suscritos con una Compafiia Reaseguradora
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del exterior, en las secciones de cancelacién de
deudas, vida colectivo cortoy largo plazo, accidentes
personales en la modalidad de contrato proporcional
. Asitambién se cuentan con Reaseguros Aceptados
Locales.

2.8. Valuacion de las Inversiones

Las inversiones en Certificado de Depdsito de Ahorro,
Bonosy Letras de Regulacién Monetaria se han
registrado a valor nominal, ajustando las inversiones en
moneda extranjera al tipo de cambio vigente al cierre
de cada mes, proporcionado por el departamento de
operaciones de mercado abierto del Banco Central del
Paraguay, mas los intereses devengados al cierre de
cada periodo.

Los ingresos correspondientes a los intereses
documentados como los se reconocen en el Estado de
Resultados por la base de acumulacidn o devengado;
conrespecto alos gastos vinculados a la tenencia de
inversiones, los mismos son reconocidos en el Estado
de Resultados en la medida que sonincurridos.

2.9. Valuacion de los bienes y derechos recibidos en
pago o por recupero de siniestro.

Al 30 de junio de 2024 y 2023 la Compafiia no cuenta
con bienesy derechos recibidos en pago o por
recupero de siniestros.

210. Amortizacion de activos diferidos

Los activos diferidos registrados en el rubro Cargos
Diferidos, de conformidad a lo dispuesto por la Ley
6380/19 el articulo 21de la Ley N° 827/96 de Seguros,
son amortizados totalmente en 5 afios a partir de la
fecha de suincorporacién. Los otros activos diferidos
referidos a comisiones a intermediarios; primas cedidas
y gastos de reaseguros, se cargan a resultados con
base en el criterio de lo devengado, durante la vigencia
delos contratos de seguros relacionados, enlas
cuentas gastos de produccion, cesion de reaseguro y/o
reaseguros aceptados.

211. Bienes de Uso Propios

La depreciacion de estos bienes se calcula
uniformemente por el método de linea recta a partir del
afo siguiente al de su adquisicion.

Los gastos de mantenimiento son cargados a los
resultados del ejercicio en que se incurren y las mejoras
significativas se incorporan al activo. El costoy la
depreciacién acumulada de

NOTA 2: POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)
los bienes vendidos o retirados son eliminados de sus
respectivas cuentasy la utilidad o pérdida se incluye en
los resultados del ejercicio.

A partir del gjercicio 2020/2021y con la entrada en
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vigencia de la Ley 6380/2019 la cual dispone que el
Poder Ejecutivo podra establecer el revallio obligatorio
de los bienes del activo fijo, recién cuando la variacion
delindice de Precios al Consumo determinado por el
Banco Central del Paraguay alcance al menos un 20%
(veinte por ciento), acumulado desde el gjercicio en el
cual se haya dispuesto el Ultimo ajuste por revaluo. El
poder ejecutivo a la fecha de la emisién de los Estados
Financieros no ha emitido una resolucién sobre la

cual se establezcan los coeficientes de revalio de los
bienes de propiedad, plantay equipo, paralos periodos
finalizados al 30 de junio de 2024 y 2023.

212. Bienes en Arrendamiento Financiero

Al 30 de junio de 2024 y 2023 la Compafiia no cuenta
con bienes en arrendamiento financiero.

213 Constitucion de Provisiones Técnicas de
Seguros

Las provisiones de riesgos en curso de ramos generales
se constituyeron mensualmente de acuerdo con los
criterios y parametros establecidos en la Resoluciéon N°
197 del 28/07/2005 de la Superintendencia de Seguros
y sus modificaciones las Resoluciones N° 6/97,172/07,
215/17,238/19y 303/2007, y se cargan al resultado

por el método de lo devengado. El saldo expuesto

en el pasivo representa el valor de las primas no
devengadas.

Las reservas matematicas se realizan en base a los

calculos actuariales establecidos en los planes
de sequros.

214 Constitucion de Provisiones Técnicas de
Siniestros

Las provisiones de siniestros pendientes se
constituyeron de acuerdo a los criterios y parametros
establecidos enla Res. SS.SG. N° 6 del 06/03/1997 de la
Superintendencia de Seguros modificado por la Res.
SS.SG. N°80/11, y representan los importes estimados
para hacer frente a los siniestros que afectan a los
contratos de seguros:

- Siniestros en Proceso de Liquidacion: la Compaiiia
constituyd reservas netas de reaseguro de acuerdo
con la valoracion técnica correspondiente y en otros
casos en que no se ha podido realizar la valoracion,

la provision se constituyd por el valor medio de los
expedientes de siniestros; estas provisiones son
desafectadas contra resultados en la medida que son
liguidadas.

- Siniestros Pendientes de Declaracion (IBNR): resultante
de multiplicar el factor 0,00665 por el resultado
obtenido en el punto 4.4 de la Planilla “Margen de
Solvencia”; estas provisiones son desafectadas

contra resultados en la medida que son recalculadas
trimestralmente, como asi también reservas adicionales
de acuerdo a la valoracion técnica elaborada por el
Dpto. Técnico de la Compaifiia, acompafiado por el
profesional actuario.
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NOTA 2: POLITICAS CONTABLES (CONTINUACION)
215 Saldos en moneda extranjera y ganancias y pérdidas en cambio

Los saldos en moneda extranjera estan expresados en guaranies a los tipos de cambios vigentes al cierre del
ejercicio. El tipo de cambio utilizado por cada délar americano al 30.06.2024 y 30.06.2023 fue de Gs. 7.539,62 y
Gs7.266,05 respectivamente, conforme a la cotizacién del Banco Central del Paraguay. Las diferencias de cambio
que generan estos saldos se reconocen en los resultados del ejercicio, e incluyen los siguientes saldos:

Saldos al
Descripcién
30.06.2024 30.06.2023
Diferencia de cambio en moneda extranjera {neta) 27.165.428 128.544.9132
Totales 27.165.428 128.544.913

NOTA 3: DISPONIBILIDADES

La Compaiiia posee libre disponibilidad sobre las cuentas que se detallan a continuacion:

Desaripeicn Saldos al
30.06.2024 30.06.2023

Caja

Recaudaciones a depositar - -
Fondo fijo - -
Bancos y otras entidadeas financieras

Bancos Ctas. Ctes. M/L 487.626.255 9.174.157.496
Bancos Ctas. Ctes. M/E 53.812.281 224.826.092
Bancos Caja de Ahorros M/L 1.427.400.368 1.655.449.075
Bancos Caja de Ahorros M/E 689.807.065 600.456.241
Totales 2.658.645.969 11.754.888.904




Memoriay Estados Financieros 2023-2024

NOTA 4: CREDITOS TECNICOS VIGENTES

Registra los derechos técnicos provenientes de la emisidn de contratos de seguros; de coaseguros; de reaseguros,
asi como de otros derechos relacionados con la actividad de la Compafiia. Al 30 de junio de 2024 y 2023 la cuenta
se compone de la siguiente forma:

Descripcién .
30.06.2024 30.06.2023
Deudores por premios 26.134.227.209 19.600.578.073
Deudores por coaseguros 2.662.070.708 2.305.576.615
Deudores por reaseguros —|ocal 2.492.692.005 -
Deudores por reaseguros - exterior 10.907.441.248 1.885.357.221
Comisiones a recuperar sobre primas anuladas - -
Totales 42.197.431.370 23.791.511.909

NOTA 5: CREDITOS TECNICOS VENCIDOS

Registra los derechos técnicos provenientes de la emision de contratos de seguros; de coaseguros; de reaseguros,
asi como de otros derechos relacionados con la actividad de la Compafiia, que al cierre se hallan con un atraso de
67dias o mas. Al 30 de junio de 2024 y 2023 la cuenta se compone de la siguiente forma:

Saldos al
Descripcién
30.06.2024 30.06.2023
Deudores por premias. 4.464.936.391 2.006.710.468
Deudores por reaseguros —local. 2.762.760 2.762.760
Total créditos técnicos vencidos 4.467.699.151 2.009.473.228
Menos: pravisioneas {3.154.018.757) (821.471.823)
Totales 1.313.680.394 1.188.001.405
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NOTA 6: CREDITOS ADMINISTRATIVOS

Representan los derechos originados en las operaciones administrativas realizadas por la Compafiia. Al 30 de junio
de 2024y 2023 la cuenta se compone de la siguiente forma:

Saldos al
Descripcién
30.06.2024 30.06.2023
Cuentas por cobrar operativas - -
Créditos fiscales 3.275.747.486 3.746.207.862
Deudores en gestién de cobro - -
Total créditos administrativos 3.275.747.486 3.746.207.862
Menos: previsiones administrativas % )
Totales 3.275.747.486 3.746.207.862

NOTA7: GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

Representan los gastos pagados por adelantado. Al 30 de junio de 2024 y 2023 la cuenta se compone de la
siguiente forma:

Saldos al
Descripcién
30.06.2024 30.06.2023
Papeleria e impresos - -
Seguros pagados por adelantado 2.456.145 590.988
Publicidad y propaganda - -
Impuesto Inmobiliario 46.038.100 20.981.400
Honorarios Pagados por adelantados - -
Totales 48.494.245 21.572.388
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NOTA 8: INVERSIONES

En el siguiente cuadro se detallan las inversiones que posee la Compafiia, las cuales se hallan expresadas a su
valor nominal mas los intereses y/o rentas devengadas. Al 30 de junio de 2024 y 2023 la cuenta se compone de la

siguiente forma:

NOTA 8: INVERSIONES (CONTINUACION)

Saldos al
Descripcion
30.06.2024 30.06.2023
Titulos valores de renta fija — local (Bonos) 19.400.000.000 27.583.000.000
Titulos valores de renta fija — local (LRM) 72.021.627.220 72.622.216.792
Titulos valores de renta fija — local (CDAs) 13.993.241.540 27.306.169.934
Intereses y rentas documentados corriente 15.786.544.477 17.249.973.702
(Intereses y rentas a devengar) (14.133.359.163) (12.052.650.545)
Subtotal Inversiones Corrientes 107.068.054.074 132.708.709.883
Titulos valores de renta fija — local (Bonos) 50.308.000.000 0
Titulos valores de renta fija — local (LRM) - 0
Titulos valores de renta fija — local (CDAs) 93.406.796.000 0
Intereses y rentas documentados 22.146.689.801 0
(Intereses y rentas a devengar) (20.265.203.119) 0
Subtotal Inversiones No Corrientes 145.596.282.682 0
Totales 252.664.336.757 132.708.709.883

NOTA 9: PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES

La Compafiia no posee acciones en otras sociedades.
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NOTA 10: BIENES DE USO

Son los bienes tangibles que posee la Compafiia para la prestacion de servicios y para el desarrollo de la actividad
de seguros y reaseguros, que se espera usufructuar durante mas de un ejercicio.

Al 30 de junio de 2024 y 2023 la cuenta se compone de la siguiente forma:

Tasa de Saldos al Saldos al
Descripcién Depreciacién Altas (Bajas)
Anual 30.06.2023 30.06.2024
Muebles 10% 23.339.210 0 23.339.210 0
Instalaciones 20% 0 0 0
Equipo de oficina 20% 1.574.978 0 1.574.978 0
Equipos de computacién 10% 296.681.759 0 296,681,759 0
Rodados 20% 0 0 - 0
Magquinaria 20% 82.472.449 0 82.472.449 0
Totales valor historico revaluado 104.068.396 0 404.068.396 0
Menos: Depreciaciones acumuladas {325.802.347) 0 (325.802.247) 0
Totales 78.266.049 0 78.266.049 0

NOTA 11: ACTIVOS DIFERIDOS

Son activos de cardcter no monetario que la Compafiia amortiza gradualmente. Al 30 de junio de 2024 y 2023 la
cuenta se compone de la siguiente forma:
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NOTA 11: ACTIVOS DIFERIDOS (CONTINUACION)

Movimientos del afio

Descripcién Saldos al Saldos al
Aumentos (*) Disminuciones (**) 30.06.2024
30.06.2023
Largos Diferidos 116.253.129 741.844.528 397.263.378 460.834.279 ¢
Gastos de organizacion 363.6066.117 - - 363.660.117
Programas Informdlicos 455.023.273 741.844.528 1.196.867.801

Mejoras en propiedad de terceros - = 3 =
Larterz de Seguro Adguirida = z = s
Resultado por Cambio del Sistema

Contable

JAntangibles - = & ~
Mencs: Amortizacicnes Cargoes Diferidos (711.527.170) - 397.263.378 (1.108.790.548)
Dtros Activos Diferidos - Largo Plazo 12.594.930.359 22.222.879.178 25.138.891.607 9.678.918.430 +
Lomisiones a devengar

JFrimas Diferidas Reaseguros Cedidos {Local + Exterior) 12.591.630.859 22.222.879.178 25.138.891.607 9.678.918.130

SFastos de Cesian Reaseguros NP (local + Fxterior)
Lomisiones a devengar - Reaseguro Aceptado

Jotal Activos Diferidos Netos - Largo Plazo 12.711.183.988 22.964.723.706 25.536.154.985 10.139.752.709 4
Lomisiones a devengar

Primas Diferidas Reaseguros Cedidos {Local + Exterior) 7.845.836.551 18.541.712.313 18.587.670.091 7.799.885.773
Gastos de Cesidn Reaseguros NP (Local + Exterior)

Lomisiones d devengar - Reaseguro Aceplado 168.768.812 55.464.686 113.304.126
‘Tutal Activos Diferidos Netos - Carto Plazo 7.845.836.551 18.710.488.125 18.643.134.777 7.913.189.899 +

(*) Los aumentos en los activos diferidos se deben a:
- Activos diferidos largo plazo: incrementos por adquisiciones.

(**) Las disminuciones en los activos diferidos se deben a:
- Comisiones a devengar: disminuciones por devengamiento de comisiones sobre pdlizas en funcion al plazo de las mismas, reconocidas en los
gastos de produccion.

- Activos diferidos largo plazo: disminuciones por devengamiento propio de la cuenta contable.
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NOTA 12: DEUDAS FINANCIERAS

La compafiia no posee deudas financieras al cierre del 30/06/2024.

NOTA 13: DEUDAS CON ASEGURADOS

Representa las obligaciones técnicas emergentes de los contratos de seguros por la ocurrencia de siniestros
reconocidos por la Compafiia que se encuentran pendientes de pago, ademas de las obligaciones que surjan

como resultado de anulaciones de contratos de seguro que incluyen premios cobrados por periodos no corridos.
Al 30 de junio de 2024 y 2023 la cuenta se compone de la siguiente forma:

o Saldos al
Descripcion
30.06.2024 30.06.2023
Premios cobrados por anticipado 934.809 1.585.336
Premios a devolver 169.096.711 7.900.974
Siniestros liquidados a pagar - -
Totales 170.031.520 9.486.310

NOTA 14: DEUDAS CON COASEGUROS

Representa las obligaciones técnicas de la Compafiia en concepto de primas, recuperos y otros costos adicionales,
derivadas de operaciones de coaseguro. Al 30 de junio de 2024 y 2023 la cuenta se compone de la siguiente forma:

. Saldos al
Descripcion
30.06.2024 30.06.2023
Grupo Coasegurador —seguros obligatorios 66.021.599 42.969.334
Totales 66.021.599 42.969.334
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NOTA 15: DEUDAS CON REASEGUROS

Representa obligaciones técnicas por cesion de primas, intereses y costos de reaseguros pasivos, derivados
de contratos de reaseguros con compaiiias reaseguradoras locales y del exterior, incluye ademas los siniestros
por pagar por reaseguros aceptados. Se detalla a continuacidn los principales saldos pasivos generados por
operaciones de reaseguros (contratados / aceptados).

Modalidad de
Nombre de la Reaseguradora 3
Aseguradora del Este S.A. Paraguay  AA Feller Rate Proporcional 124.593.759 138.609
Total locales 124.593.759 139.609

Modalidad de
Nombre de la Reaseguradora
Hannover Riick RE Alemania A+ AM Best Co. Proporcional 12.303.128.736 10.666.563.193
Total Exterior 12.303.128.736 10.666.563.193
Totales 12.427.722.495 H0.66626318
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NOTA 16: DEUDAS CON INTERMEDIARIOS

Los saldos de G/ 10.645.807 y G/. 21.090.038 al 30 de junio de 202 y 30 de junio de 2023 respectivamente,
representan las obligaciones técnicas derivadas de la captacion de primas, comisiones adeudadas a agentes. El
porcentaje de comisiones preestablecido en los convenios contractuales, oscila entre el 10% y 25% sobre

las primas.

NOTA 17: PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS

Este rubro incluye las provisiones técnicas de riesgos en curso o primas no devengadas de ramos generales.

Estas provisiones tienen por objetivo respaldar las obligaciones que surjan como resultado de la ocurrencia de los
riesgos cubiertos en el periodo de vigencia de la pdliza. Los ingresos por primas son reconocidos por el método de
lo devengado, y constituyen los Ingresos Técnicos de Produccion.

Las reservas matematicas se realizan en base a los calculos actuariales establecidos en los planes de seguros.

Su composicién y movimiento son los siguientes:

Riesgo en curso seguros directos 30.381.834.521 140.107.381.771 136.841.796.958 33.647.419.334
Riesgo en curso grupo coasegurador 629.398.335 227.978.818 208.057.824 649.319.329
Riesgos en Curso Reaseguros Aceptados - Local - 3.372.935.190 1.106.851.517 2.266.083.673
Reservas Técnicas - Seguros de Vida 28.929.986.475 63.957.035.379 38.787.378.321 54.099.643.533
Totales 59.941.219.331 207.665.331.158 176.944.084.620 90.662.465.869

(*) Los aumentos se deben a emision de primas directas y las disminuciones por devengamiento propio de la cuenta contable y las anulaciones
del periodo.
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NOTA 18: PROVISIONES TECNICAS DE SINIESTROS

Registran las provisiones técnicas por siniestros ocurridos y estimados a cargo de la Compafiia, cuyo objetivo

es afrontar los costos de indemnizacidn por siniestros, en cumplimiento al contrato suscripto para tal efecto. La
constitucion de reservas técnicas de siniestros, es el inicio del proceso de indemnizacion, que se realiza en forma
secuencial y cronoldgica entre la Compafiia y el asegurado, conforme al acontecimiento que ocasiond el eventoy
los documentos que se requieren para respaldar el mismo. Su composicién y movimiento son los siguientes:

Saldos al Movimientos del afio Saldos al
Descripcién Aumentos Disminuciones
30.06.2023 " **) 30.06.2024
Siniestros ocurridos y no reportados 2.103.812.431 1.815.301.335 370.339.780 3.548.773.986
Siniestros reclamados en proceso de liquidacion 2.859.886.010 5172.753.276 3.968.094.999 4.064.544.287
Totales 4.963.698.441 6.988.054.611 4.338.434.779 7.613.318.273

(*) Ademas de las constituciones y desafectaciones por provisiones de siniestros directos, los aumentos y disminuciones incluyen movimientos
por la participacion en siniestros del grupo coasegurador.

NOTA 19: UTILIDADES DIFERIDAS

Los saldos de G/. 4.054.041y G/.17086.382 al 30 de junio de 2024 y 2023, respectivamente, comprenden aquellos
ingresos tales como intereses de financiacién de primas y comisiones cobradas a devengar por reaseguros
cedidos, cuya realizacion se efectuara en el transcurso del ejercicio o ejercicios siguientes, aplicando el criterio de lo
devengado.
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NOTA 20: PATRIMONIO NETO

20.1. Composicion del capital y caracteristicas de las Acciones

Al 30 de junio 2024- TC 7.539,62 Al 30 de junio 2023 TC 7.266,05
Desctipdon Guaranies Equivalente a USD Guaranies Equivalente a USD
Capital Autorizado 30.030.000.000 3.982.959 30.030.000.000 4,132.920
Capital Integrado 25.407.200.000 3.369.825 25.407.200.000 3.496.700
Aporte para Aumento de Capital 154.136.000 20.443 154.136.000 21213

Compuesto de la siguiente forma al 30/06/2024:

Cantidad de N°de Valor Nominal
Acciones Serie de cada accién

Tipo de acciones

100 % ordinarias 1

100 % Ordinarias Nominativas 254.072 lalll 100.000 25.407.200.000 to
NOTA 20: PATRIMONIO NETO (CONTINUACION)
20.2. Patrimonio no Comprometido
Descripcion gt
- 30.06.2024 30.06.2023
Capital Integrado 25.407.200.000 25.407.200.000
Aporte para aumento de capital 154.136.000 154.136.000
Reservas 84.274.334.894 34.194.510.449
Resultado acumulado - B
Resultado del ejercicio 86.958.117.192 50.079.824.445
Menos: Deducciones requeridas por Resolucién N° 239/07 (3.018.201.110) (11.639.790.085)
Totales 193.775.586.976 98.195.880.809
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NOTA 21: TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

A continuacion, se muestran las transacciones con empresas vinculadas:
a) Al 30 dejunio de 2023, los saldos y transacciones de empresas vinculadas con las que opera la Compafiia eran
los siguientes:

Tipode  Tipode la Vinculadén Rubro en la que participa
Empresa Serie Total G
Disponibilidades 11.523.536.956
. Siniestros a pagar (1.236.808.118)
. Accionistas . s
Banco Itati Paraguay SA. coiiines Seguros Varios Primas a devengar (10.771.881.047)
Siniestros (4.105.710.440)
Gastos y Reembolsos (2.519.716.101)
Itati Invest Casa de Bolsa SA. AcHonEEs QutodedeThilos (25.453.557)
comunes de Inversiones

b) Al 30 de junio de 2024, los saldos y transacciones de empresas vinculadas con las que opera la Compafiia eran
los siguientes:

Tipode Tipode la Vinculacién Rubro en la que participa
R Soc Empresa Serie Total G o i
Disponibilidades 2.555.084.693
Siniestros a pagar (847.516.190)
) Accionistas . "
Banco Itai Paraguay SA. A Seguros Varios Primas a devengar (5.624.573.290)
Siniestros (9.953.523.248)
Gastos y Reembolsos (1.969.118.296)
Itad Invest Casa de Bolsa SA. Scdonbfes Stk de' Thiles Gastos (57.444.000)
comunes de Inversiones

NOTA 22: ESTADO DE RESULTADOS POR SECCIONES

En el siguiente cuadro se expone el estado de resultados por secciones correspondiente al ejercicio finalizado el 30
dejunio de 2024, expresado en millones de guaranies:
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INGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 178.195 1.717 141 13.316 48 0 193.417
PRIMAS DIRECTAS 139.408 1.717 141 13.316 48 0 154.630
PRIMAS REASEGUROS ACEPTADOS 0 0 0 0 0 0 0
DESAFECTACION DE PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS 38.787 0 ] 0 0 0 38.787
EGRESOS TECNICOS DE PRODUCCIAN (79.793) - (92) N (2.039) (34) 5] (81.958)
PRIMAS REASEGUROS CEDIDOS  LOCAL / EXTERIOR (15.948) 0 (92) (2.039) (24) 0 (18.113)
CONSTITUCION DE PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS (63.845) 0 0 0 Q 0 (63.845)
PRIMAS NETAS GANADAS 98.402 1.717 a9 11.277 14 [ 111.460
PRIMAS NETAS GANADAS - ANO ANTERIOR 65.603 1.521 123 3.034 16 - 70.297
SINIESTROS (23.869 (472) 0 (1.038) 0 0 (25.380)
SINIESTROS (15.414) (213) 0 (463) 0 0 (15.090)
PRESTACIONES E INDEMNIZACIONES SEGUROS DE VIDA (2.691) 0 0 ] 0 0 (2.691)
GASTOS DE LIQ, DE SINIESTROS, SALVATAIE Y RECUPERO (40) (20) 0 (7) ] 0 (66)
PARTICIPACION RECUPERO REASEGUROS CEDIDOS 0 0 0 0 0 0 0
SINIESTROS REASEGURQS ACEPTADOS 0 0 0 0 0 0 0
CONSTITUCION DE PROVISIONES TECNICAS DE SINIESTROS (5.725) (240) 0 (568) 0 0 (6.533)
RECUPERO DE SINIESTROS 12.775 190 0 410 0 4 13.379
RECUPERO DE SINIESTROS 0 0 0 0 0 0 -
SINIESTROS RECUPERADOS REASEGURADOS CEDIDOS 9.307 0 0 189 0 0 9.496
PARTICIPACION RECUPERO REASEGUROS ACEPTADOS 0 0 0 0 0 0 -
DESAFECTACION DE PROV. TECNICAS POR SINIESTROS 3468 190 0 21 0 4 3.883
SINIESTROS NETOS OCURRIDOS (11.094) (282) 0 (629) ()] a (12.001)
UTILIDAD / PERDIDA TECNICA BRUTA 87.308 1.435 a9 10.649 14 4 99.459
UTILIDAD / PERDIDA TECNICA BRUTA - ANO ANTERIOR 59.364 1.183 123 2,957 16 5 63.648
OTROS INGRESOS TECNICOS 3.763 15 0 475 10 23 4.286
REINTEGRO DE GASTOS DE PRODUCCION 0 1 0 0 0 14 15
OTROS INGRESOS POR REASEGUROS CEDIDOS 3.763 0 0 475 10 0 4.248
QTROS INGRESOS POR REASEGUROS ACEPTADOS 0 0 ] ] Q 0 0
DESAFECTACION DE PREVISIONES 0 14 0 0 o 9 23
OTROS EGRESOS TECNICOS (19.541) (1.409) (90) (977) 3) (6) (22.026)
GASTOS DE PRODUCCION (3.304) (43) 0 (25) 0 0 (3.373)
GASTOS DE CESION REASEGUROS 0 (@) 0 0 0 0 (4)
GASTOS DE REASEGUROS ACEPTADOS 0 0 0 0 0 0 0
GASTOS TECNICOS DE EXPLOTACION (14.794) (1.348) (90) (7) (3) 0 (16.242)
CONSTITUCION DE PREVISIONES (1.443) (1) 0 (944) 0 (6) (2.407)
UTILIDAD / PERDIDA TECNICA NETA 71.531 a1 (a1) 10.147 21 21 81.719
UTILIDAD / PERDIDA TECNICA NETA - ANO ANTERIOR 43.896 1.066 (179) 2.447 25 30 47.282

69




Memoriay Estados Financieros 2023-2024

Riesgos Accidentes Otras

DESCRIPCION \CE] Responsabilidad civil e oA Caucién PR Totales

INGRESOS DE INVERSION 14.741 1.108 182 15 5 0 16.351
GASTOS DEINVERSION (1.713) (164) (21) (2) (1) 0 (1.900)
UTILIDAD / PERDIDA TECNICA NETA SOBRE INVERSIONES 13.031 1244 161 13 a4 0 14.454
UTILIDAD / PERDIDA TECNICA NETA SOBRE INVERSIONES- ANO

ANTERIOR 7.605 106 42 278 4 0 8.027
RCSULTADOS CXTRAORDINARIOS(NLTOS) (30) 3) 0 0 0 0 (34)
UTILIDAD / PERDIDA NETA ANTES DE IMPUESTOS 84.532 1.282 120 10.160 25 21 96.139
UTILIDAD / PERDIDA NETA ANTES DE IMPUESTOS - ANO ANTERIOR 51.525 1171 (137) 2.726 29 30 55.311
IMPUESTO A LA RENTA [} 0 0 o o 0 -9.181
UTILIDAD / PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 84.532 1.282 120 10.160 25 (21) 86.958
UTILIDAD / PERDIDA NETA DEL EJERCICIO - ANO ANTERIOR 51.534 1172 (137) 2,726 29 30 50.080

NOTA 23: IMPUESTO ALA RENTA

Elimpuesto a la renta que se carga a los resultados del afio se basa en la utilidad contable antes de este concepto,
ajustada por las partidas que laley incluye o excluye para la determinacion de la utilidad gravable ala que se aplica
la tasa delimpuesto. La tasa legal es del 10% para los periodos presentados. Elimpuesto registrado en el estado de
resultados se compone de la siguiente manera:

Descripcion Stdase
30.06.2024 30.06.2023
Impuesto a la Renta Empresarial 9.045.918.261 5.157.216.660
Impuesto a la Renta Empresarial Grupo R.C. Carretero 135.395.504 106.609.426
Totales 9.181.313.765 5.263.826.086
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NOTA 24: OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

No existen otras revelaciones importantes que mencionar del ejercicio concluido al 30 de junio de 2024.

NOTA 25: HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen hechos posteriores al cierre del ejercicio concluido el 30 de junio de 2024, y hasta la fecha de emisién de

los presentes estados financieros, que impliquen alteraciones significativas en la estructura patrimonial y enlos
resultados del ejercicio que ameriten revelacion en sus notas.
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